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Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
της «ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.» την 21 Μαρτίου 2009 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο 
διαδίκτυο, στη διεύθυνση www.lykos.gr. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία 
στοχεύουν στο να παράσχουν στον αναγνώστη ορισµένα γενικά οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη 
εικόνα της οικονοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Επίσης, 
επισηµαίνεται ότι, χάριν απλοποίησης, στα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία έχουν γίνει ορισµένες 
συµπτύξεις και ανακατατάξεις κονδυλίων. 
 
 

 

Νικόλαος Λύκος 

 

 

Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
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Α) ΕΤΗΣΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
 
ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. παρουσιάζει την Έκθεσή του για τις Ετήσιες 
Οικονοµικές Καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2008. 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 
 

ΑΝΑΣΚΟΠΗΣΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΟΤΕΡΩΝ ΓΕΓΟΝΟΤΩΝ 2008 
 

Την 29/08/2008 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.  αποφάσισε την συγχώνευση µε 
απορρόφηση της, από την µητρική εταιρία INFORM Π. ΛΥΚΟΣ Α.Ε. Οι διαδικασίες ολοκλήρωσης της συγχώνευσης 
αναµένεται να ολοκληρωθούν στο πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2009. 
 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2008 2007 ∆ιαφορά 
Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 3.194.360 3.608.685 (414.325) 
Μείον: Κόστος πωληθέντων 2.488.952 2.562.649 (73.697) 
Μικτό Κέρδος 705.408 1.046.036 (340.628) 
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 37.015 40.729 (3.714) 

Σύνολο 
742.423 1.086.765 (344.342) 

Μείον: 1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 363.493 366.444 (2.951) 
            2. Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 400.245 418.645 (18.400) 
            3. Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 17.794 10.402 7.392 
Αποτελέσµατα προ φόρων Χρηµατοδοτικών & επενδυτικών 
αποτελεσµάτων 

(39.108) 291.274 (330.382) 

Μείον: Χρηµατοοικονοµικά έξοδα     20.762 20.248 514 
Κέρδη προ φόρων (59.870) 271.025 (330.895) 
Φόρος εισοδήµατος -18.881 72.578 (91.459) 
Κέρδη µετά από φόρους (40.990) 198.447 (239.436) 
 
     
Από την ανάλυση των επιµέρους κονδυλίων του λογαριασµού αποτελεσµάτων χρήσεως 2008 και της προηγούµενης 
χρήσεως 2007 προκύπτουν τα παρακάτω : 

Οι πωλήσεις της χρήσεως 2008 ανήλθαν στο ποσό των 3.194.360 € έναντι ποσού 3.608.685 € της προηγούµενης χρήσεως, 
δηλ. σηµειώθηκε µείωση 414.325 € (ποσοστό µείωσης  11%).  
Το κόστος των πωληθέντων της κλειόµενης χρήσεως ανήλθε στο ποσό των 2.488.952 € έναντι του ποσού 2.562.649 € της 
προηγουµένης χρήσεως. 

Τα µικτά κέρδη  ανήλθαν στο ποσό των 705.408 € έναντι 1.046.036 € της προηγούµενης χρήσεως (µείωση 340.628 € ήτοι 
ποσοστό 32%). 
 
Το ποσοστό µικτού κέρδους κατά την χρήση 2008 ανήλθε στο 22 % έναντι 28 % την χρήση 2007.  
 
Τα πάσης φύσεως γενικά έξοδα, διαχειρίσεως και διαθέσεως της κλειοµένης χρήσεως ανήλθαν στο ποσό των  781.532 € 
έναντι του ποσού 795.491 € της προηγούµενης χρήσεως. ∆ηλαδή σηµείωσαν µείωση 13.959 € ήτοι ποσοστό 1%.  Η µείωση 
των παραπάνω εξόδων προήλθε κατά κύριο λόγο από την ορθολογικότερη διαχείριση. 
Κατά την κλειόµενη χρήση η εταιρεία µας επιβαρύνθηκε µε χρηµατοοικονοµικά έξοδα ποσού 20.762 € έναντι 20.248 € της 
προηγούµενης χρήσεως (αύξηση 514 €). Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα της εταιρείας είναι πάρα πολύ µικρά και αυτό 
οφείλεται στο γεγονός ότι δεν υφίσταται µεγάλος  τραπεζικός δανεισµός. 
  
Συνέπεια όλων των ανωτέρω εξελίξεων του λογαριασµού Αποτελέσµατα χρήσεως ήταν η εταιρεία µας να εµφανίσει ζηµίες 
προ φόρων ύψους 59.870 € και ζηµίες  40.989 € µετά από φόρους, έναντι καθαρών κερδών  προ φόρων 271.025 €  και  
198.447 € της προηγούµενης χρήσης.  
 

 



5 
 
ΒΑΣΙΚΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΣΗΣ 

 

Η οικονοµική διάρθρωση της εταιρείας µε σχέση βασικών χρηµατοοικονοµικών δεικτών κρίνεται ικανοποιητική και αναλύεται 
συνοπτικά ως εξής :   
 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΗΣ 2008 2007 

Κυκλοφορούν ενεργητικό / σύνολο ενεργητικού 42,89% 45,97% 

Ίδια κεφάλαια / σύνολο υποχρεώσεων 1,92% 1,85% 

Κυκλοφορούν ενεργητικό / βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 1,82% 1,75% 

 

 

∆ΙΕΥΚΡΙΝΙΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΚΟΝ∆ΥΛΙΩΝ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  

 
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2008 2007 ∆ΙΑΦΟΡΑ 
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 2.093.725 2.393.790 (300.065) 
Αϋλα  περιουσιακά στοιχεία  14.512 19.059 (4.547) 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 279.240 189.644 89.596 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 4.925 4.925 0 
ΣΥΝΟΛΟ 2.392.402 2.607.418 (215.016) 

 
 
Τα µη κυκλοφοριακά στοιχεία του ενεργητικού αυξήθηκαν µε τις γενόµενες αγορές της παρούσας χρήσης και µειώθηκαν µε 
τις διενεργηθείσες πωλήσεις και αποσβέσεις, και  ή µείωση ήταν της τάξεως των 215.016 €. Οι αγορές των παγίων  ήταν 
40.465€ και οι πωλήσεις 222.054 €.  Οι συνολικές αποσβέσεις των ενσώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων ανήλθαν 
συνολικά 123.023 €. 
 

ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  
2008 2007 ∆ΙΑΦΟΡΑ 

Αποθέµατα 480.245 629.561 (149.316) 
Πελάτες και Λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 1.088.938 1.338.444 (249.506) 
Λοιπές απαιτήσεις 122.743 77.410 45.333 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 105.405 173.635 (68.230) 
ΣΥΝΟΛΟ 1.797.331 2.219.050 (421.719) 

 
Η µείωση των αποθεµάτων κατά 149.316 € οφείλεται κατά κύριο λόγο στο ότι δεν πραγµατοποιήθηκαν αγορές πρώτων 
υλών και εµπορευµάτων κατά τον τελευταίο µήνα του έτους. Οι απαιτήσεις από τους πελάτες µειώθηκαν κατά 249.506 € 
λόγω της καλύτερης πιστωτικής πολιτικής που ακολουθήθηκε. Τα ταµειακά διαθέσιµα µειώθηκαν κατά 68.230 €. 
 
 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    
 

 Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 2008 2007 ∆ΙΑΦΟΡΑ 
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.212.600 1.212.600 0 
Υπέρ το Άρτιο 928.468 928.468 0 
Λοιπά αποθεµατικά 538.200 767.314 (229.114) 
Αποτελέσµατα εις Νέον 73.377 226.002 (152.625) 
Σύνολο 2.752.645 3.134.384 (381.739) 

 
 
Κατά την τρέχουσα χρήση υπήρξε µείωση των ιδίων κεφαλαίων λόγω διανοµής αποθεµατικών. 
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

 
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

2008 2007 ∆ΙΑΦΟΡΑ 

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 

298.073 256.165 41.908 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

152.679 175.001 (22.322) 

 Σύνολο 450.752 431.166 19.586 
 
Το σύνολο των µακροπροθέσµων υποχρεώσεων της εταιρείας στις 31/12/2008 ανήρχετο στο ποσό των  450.752 € έναντι 
του ποσού των 431.166 € στις 31/12/2007. 
 
 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2008 2007 ∆ΙΑΦΟΡΑ 
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 381.763 563.899 (182.136) 
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 123.277 77.054 46.223 
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 203.121 324.852 (121.731) 
Λοιπές Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 278.174 295.113 (16.939) 
 ΣΥΝΟΛΟ 986.336 1.260.917 (274.583) 

 
 Η µείωση των προµηθευτών προήλθε κατά κύριο λόγο, στο ότι δεν πραγµατοποιήθηκαν αγορές τους τελευταίους µήνες του 
2008 σε αντίθεση µε το 2007. 
Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις  µειώθηκαν λόγω της αποπληρωµής µέρους του δανείου. 
 

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 

Η εταιρεία εκτίθεται σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, 
επιτόκια, τιµές αγοράς), πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας.   
 
Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της εταιρείας εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των χρηµατοπιστωτικών 
αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική απόδοση της 
εταιρείας. 
 
Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από την κεντρική οικονοµική υπηρεσία της εταιρείας, η οποία λειτουργεί µε 
συγκεκριµένους κανόνες που έχουν εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο παρέχει οδηγίες και 
κατευθύνσεις για την γενική διαχείριση του κινδύνου καθώς και ειδικές οδηγίες για την διαχείριση συγκεκριµένων κινδύνων 
όπως ο συναλλαγµατικός κίνδυνος, ο κίνδυνος επιτοκίου και ο πιστωτικός κίνδυνος. 
 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Το µεγαλύτερο µέρος των εµπορικών συναλλαγών της εταιρείας γίνονται µε το νόµισµα του κύριου οικονοµικού 
περιβάλλοντος (νόµισµα λειτουργίας), το οποίο είναι το ΕΥΡΩ και ως εκ τούτου δεν υπάρχει σηµαντικός κίνδυνος βάσει του 
οποίου η εύλογη αξία ή οι µελλοντικές ταµιακές ροές των χρηµατοοικονοµικών µέσων της εταιρείας ενδέχεται να 
παρουσιάσουν αξιοσηµείωτες διακυµάνσεις εξαιτίας µεταβολών στις ισοτιµίες ξένου συναλλάγµατος.  

Κίνδυνος επιτοκίου 

Όλες οι δανειακές υποχρεώσεις της Εταιρίας συνδέονται µε κυµαινόµενα επιτόκια, έχοντας όµως τη δυνατότητα ανάλογα µε 
τις συνθήκες της αγοράς να µετατραπούν σε σταθερά επιτόκια.  Έχοντας ως σηµείο αναφοράς τα κονδύλια της Εταιρίας την 
31/12/2008, σε µία υποθετική αύξηση ή µείωση του Euribor κατά +/- 1,5 % τα αποτελέσµατα της Εταιρίας θα επηρεάζονταν 
αρνητικά ή θετικά, αντίστοιχα, κατά ποσό που κυµαίνεται σε € 3.074 περίπου.  
 
 Η εταιρεία δεν χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα. Όπως και στο προηγούµενο έτος τα λοιπά χρηµατοοικονοµικά 
περιουσιακά στοιχεία και οι λοιπές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις δεν επηρεάζονται σηµαντικά από τιµές επιτοκίων.  

Πιστωτικός κίνδυνος 

Η εταιρεία έχει θεσπίσει και εφαρµόζει διαδικασίες πιστωτικού ελέγχου µε στόχο την ελαχιστοποίηση των επισφαλειών και 
την άµεση κάλυψη των απαιτήσεων µε αξιόγραφα. Οι πωλήσεις γίνονται κυρίως σε πελάτες µε αξιολογηµένο ιστορικό 
πιστώσεων. H πολιτική της εταιρείας είναι να συνεργάζεται µόνο µε αξιόπιστους πελάτες. Στις περιπτώσεις ενδείξεων 
επισφάλειας των απαιτήσεων, διενεργούνται σχετικές προβλέψεις αποµειώσεων. 
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Κανένα από τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία της εταιρείας δεν έχει ασφαλιστεί µε υποθήκη ή άλλη µορφή 
πιστωτικής ασφάλισης. 
Για τις λοιπές απαιτήσεις όπως και για τα υπόλοιπα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, η εταιρεία δεν εκτίθεται σε σηµαντικό 
πιστωτικό κίνδυνο.  

Κίνδυνος ρευστότητας 

Η εταιρεία διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας της µε προσεκτική παρακολούθηση των χρεών των µακροπρόθεσµων 
χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων καθώς επίσης και των πληρωµών. Οι ανάγκες ρευστότητας παρακολουθούνται σε 
καθηµερινή βάση  και ο προγραµµατισµός πληρωµών σε εβδοµαδιαία και µηνιαία βάση.  
 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΠΟΥ ΣΥΝΕΒΗΣΑΝ ΑΠΟ ΤΗ ΛΗΞΗ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 

∆εν συνέβησαν γεγονότα στο διάστηµα από τη λήξη της χρήσης µέχρι και την ηµ/νία υπογραφής της παρούσας έκθεσης, 
που να κρίνονται σηµαντικά από τη ∆ιοίκηση της εταιρείας. 
 

Η ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Με απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας  της 29/08/2008, αποφασίσθηκε η συγχώνευση µε απορρόφηση της 
εταιρείας από την µητρική εταιρεία INFORM Π. ΛΥΚΟΣ Α.Ε., µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2166/93. Η παραπάνω απόφαση 
ελήφθη µε σκοπό την ορθολογικότερη οργάνωση της εταιρείας, την µείωση των εξόδων διαχείρισης και τελικά την επίτευξη 
καλύτερου οικονοµικού αποτελέσµατος.   
 

ΥΠΑΡΞΗ ΥΠΟΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Η εταιρεία δεν διαθέτει υποκαταστήµατα. 

 

 

Θεσσαλονίκη ,  21  Μαρτίου  2009 

 

Νικόλαος Λύκος 

Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
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Β) ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
 

Προς τους Μετόχους της “Εκτυπωτική Βορείου Ελλάδος Α.Ε.” 

 
Έκθεση  επί των Οικονοµικών  Καταστάσεων 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εκτυπωτική Βορείου Ελλάδος Α.Ε. (η «Εταιρία»), που 
αποτελούνται από τον ισολογισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2008, και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων 
κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή καθώς και περίληψη των σηµαντικών 
λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 

 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη  παρουσίαση αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί  από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την 
κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε 
απάτη ή λάθος. Η  ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης  την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την 
διενέργεια λογιστικών εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 

 
Ευθύνη Ελεγκτή 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε 
τον έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα 
πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασµό και την διενέργεια του 
ελεγκτικού έργου µε σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το κατά πόσο οι οικονοµικές καταστάσεις είναι 
απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια.   
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις 
πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται  κατά την κρίση του ελεγκτή  
και περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή 
λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την 
κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις 
περιστάσεις και όχι για την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της 
εταιρίας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρµόσθηκαν 
και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης  των 
Οικονοµικών Καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για 
τη θεµελίωση της γνώµης µας. 
 
Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη την 
οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2008, την χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές 
της ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, 
όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 
Αναφορά επί άλλων νοµικών και  κανονιστικών θεµάτων 
Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις 
συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από τα άρθρα 43α και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 
 

Αθήνα, 26 Μαρτίου 2009 
 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 
 

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ  ΒΕΝΕΤΗΣ 
ΑΜ ΣΟΕΛ 12891 
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Γ) ΕΤΗΣΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ 1/1 – 31/12/2008  
 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων 

 
 
 

1/1 - 31/12/2008 1/1 - 31/12/2007

Πωλήσεις 3.194.360 3.608.685 

Κόστος Πωληθέντων 22 (2.488.952) (2.562.649)

Μικτό Κέρδος 705.408 1.046.036 

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 26 37.015 40.729 

Έξοδα διάθεσης 23 (400.245) (418.645)

Έξοδα διοίκησης 24 (363.493) (366.444)

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 25 (17.794) (10.402)

Αποτελέσµατα Προ Φόρων Χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών Αποτελεσµάτων

(39.108) 291.274 

Αποτελέσµατα Προ Φόρων Χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών Αποτελεσµάτων και Αποσβέσεων

83.915 439.743 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 27 (20.762) (20.248)

Κέρδη/(Ζηµιές) προ φόρων (59.870) 271.025 

 Φόρος εισοδήµατος 28 18.881 (72.578)

Κέρδη/(Ζηµιές) µετά από φόρους (40.990) 198.447 

Κατανεµηµένα σε :

Μετόχους της µητρικής (40.990) - 198.447 

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε Eυρώ)   29 -0,01 # 0,07

Προτεινόµενο µέρισµα ανά µετοχή - (σε Eυρώ) 0,00 0,10 
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Ισολογισµός 
 

 

 

Ενεργητικό Σηµείωση 31/12/2008 31/12/2007

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 6 2.093.725 2.393.790 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 7 14.512 19.059 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 8 279.240 189.644 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 9 4.925 4.925 

2.392.402 2.607.418 

Κυκλοφοριακά Περιουσιακά Στοιχεία

Αποθέµατα 10 480.245 629.561 

Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 11 1.088.938 1.338.444 

Λοιπές Απαιτήσεις 12 122.743 77.409 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 13 105.405 173.635 

1.797.331 2.219.050 

Σύνολο Ενεργητικού 4.189.732 # 4.826.468 

Ίδια Κεφάλαια & Υποχρεώσεις

Ίδια Κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο 14 1.212.600 1.212.600 

Υπέρ το άρτιο 14 928.468 928.468 

Λοιπά αποθεµατικά 15 538.200 767.314 

Αποτελέσµατα Εις Νέον 73.377 226.002 

Ίδια Κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της 
Μητρικής

2.752.645 3.134.384

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0 - 0 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 2.752.645 # 3.134.384 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 8 298.073 256.166 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 

υπηρεσία
16 152.679 175.001 

Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων 450.752 431.166 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 17 381.763 563.899 

Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 18 123.277 77.054 

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 19 203.121 324.852 

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 20 278.174 295.113 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 986.336 1.260.917 

Σύνολο Υποχρεώσεων 1.437.087 1.692.084 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 4.189.732 4.826.468 
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Κατάσταση Ταµειακών Ροών 
 

Λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη προ φόρων (59.870) 271.025

Πλέον / µείον προσαρµογές για:
Αποσβέσεις 123.023 148.721
Προβλέψεις (22.322) (10.595)
Λοιπές µη ταµιακές συναλλαγές (17.414) (20.672)

Αποτελέσµατα ( έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµιές  

επενδυτικής δραστηριότητας) 0 0

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 15.784 13.822

Πλέον / µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου 
κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες
Μείωση / ( αύξηση ) αποθεµάτων 149.316 (120.169)
Μείωση / ( αύξηση ) απαιτήσεων 204.173 232.215

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων ( πλην τραπεζών ) (164.245) (137.863)

Μείον:
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (17.515) (11.771)

Καταβεβληµένοι φόροι (58.750) (76.456)

Σύνολο εισροών/ (εκροών) από λειτουργικές 
δραστηριότητες (α) 152.180 288.256

Επενδυτικές δραστηριότητες 
Απόκτηση / πώληση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών   

και λοιπών επενδύσεων 0 0

Αγορά ενσώµατων και άϋλων πάγιων στοιχείων (40.465) (80.798)
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων παγίων στοιχείων 222.054 0

Σύνολο εισροών/ (εκροών) από επενδυτικές 181.589 (80.798)
δραστηριότητες (β)
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 
Εισπράξεις για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 0 0
Εισπράξεις από εκδοθέντα /αναληφθέντα δάνεια 380.000 390.000

Εξοφλήσεις δανείων (500.000) (240.000)

Μερίσµατα πληρωθέντα (282.000) (282.000)

Σύνολο εισροών/ (εκροών) από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες (γ) (402.000) (132.000)
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & 
ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ) (68.231) 75.458
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 173.635 98.177
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 105.405 173.635

1/1-
31/12/2008

1/1-
31/12/2007
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Κατάσταση µεταβολής ιδίων κεφαλαίων  
 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Μετοχικό 
κεφάλαιο

Υπέρ το άρτιο Λοιπά αποθεµατικά Αποτελέσµατα εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2007 1.212.600 928.468 879.553 228.158 3.248.779 

∆ιανοµή κερδών και αποθεµατικών χρήσης 2006 0 0 (123.375) (189.467) (312.842)

Καθαρά αποτελέσµατα χρήσης 1/1-31/12/2007 0 0 0 198.447 198.447 

Σχηµατισµόε αποθεµατικών τακτικού και κερδών φορ. Κατ. Ειδ. Τρόπο 0 0 11.136 (11.136) 0 

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και υπέρ το άρτιο 0 0 0 0 0 

Συνολική αναγνωριζόµενη µεταβολή περιόδου 0 0 (112.239) (2.156) (114.395)

Υπόλοιπα κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2007 1.212.600 928.468 767.314 226.002 3.134.384 

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2008 1.212.600 928.468 767.314 226.002 3.134.384 

∆ιανοµή αποθεµατικών 0 0 (235.000) 0 (235.000)

∆αιανοµή Αποτελεσµάτων εις νέο προηγ. Χρήσεων 0 0 0 (105.750) (105.750)

Τακτικό αποθεµατικό από τα κέρδη της χρήσης 2007 0 0 5.886 (5.886) 0 

Καθαρά Αποτελέσµατα Περιόδου 01/01-31/12/2008 0 0 0 (40.989) (40.989)

Συνολική αναγνωριζόµενη µεταβολή περιόδου 0 0 (229.114) (152.625) (381.739)

Υπόλοιπα κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2008 1.212.600 928.468 538.200 73.377 2.752.645 

Μεταβολή Ιδίων Κεφαλαίων χρήσης 1/1 - 31/12/2008

Μεταβολή Ιδίων Κεφαλαίων χρήσης 1/1 - 31/12/2007
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Επεξηγηµατικές σηµειώσεις  
 
1. Γενικές Πληροφορίες 

Η Εταιρεία µε την επωνυµία ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΕΝΤΥΠΩΝ 
ΚΑΙ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΩΝ µε δ.τ. «ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.» ιδρύθηκε την 11.11.1998 (ΦΕΚ τεύχος 
ΑΕ και ΕΠΕ υπ’ αριθµ. 8995/23-11-1998) και προήλθε από µετατροπή της νοµικής µορφής της Εταιρίας ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ 
ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΕΠΕ η οποία είχε ιδρυθεί το 1980. Έδρα της εταιρίας είναι η Βιοµηχανική περιοχή Σίνδου, Θεσ/νίκης, Β. 
Φάση, Οτ 43, ΤΚ 57022. Η εταιρεία είναι θυγατρική της INFORM Π. ΛΥΚΟΣ Α.Ε. η οποία κατέχει ποσοστό 85,9% επί του 
Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρείας.  
 
Τοµέας δραστηριότητας – Αντικείµενο εργασιών 
Σκοπός της εταιρείας όπως περιγράφεται στο άρθρο 2 του Καταστατικού είναι: Η διενέργεια βιοµηχανικών, εµπορικών και 
γενικά πράξεων προς εξυπηρέτηση επιχειρήσεων:  

� Εις πάσης φύσεως έντυπα διαχείρισης πληροφοριών, αυτοµατοποίηση συστηµάτων και έντυπης πληροφορικής,  
� Κατασκευή, εκµετάλλευση, συναρµολόγηση, αγορά και πώληση απάντων των µηχανηµάτων εξοπλισµού γραφείων, 

συµπεριλαµβανοµένων και Ηλεκτρονικών Υπολογιστών, καθώς και των ανταλλακτικών αυτών,  
� Κατάρτιση, εκµετάλλευση, αγορά και πώληση προγραµµάτων Η/Υ (SOFTWARE),  
� Μελέτη, εκµετάλλευση, αγορά ή πώληση παντός προνοµίου, πάσης µεθόδου ή εφευρέσεως, σχέση εχούσης προς 

τα ανωτέρω αντικείµενα,  
� Παροχή πάσης φύσεως συµβουλών καθώς και εκπαίδευση προσωπικού δια την εν µέρει ή και πλήρη εφαρµογή 

συστηµάτων και προγραµµάτων µηχανογραφίας και ∆ιοικήσεως επιχειρήσεως,  
� Αντιπροσώπευση αλλοδαπών κατασκευαστικών οίκων παραγωγών συστηµάτων ηλεκτρονικών υπολογιστών και 

ανταλλακτικών αυτών, αντιπροσώπευση εν γένει επιχειρήσεων κατασκευής µηχανηµάτων και συσκευών εξοπλισµού 
γραφείων και αντιπροσώπευση οίκων λογισµικού  (SOFTWARE HOUSES) και  

�  Συµµετοχή της Εταιρείας εις παντός νοµικού τύπου επιχειρήσεις υφισταµένες ή νεοϊδρυόµενες επιδιώκουσες  
οµοίους ή παρεµφερείς σκοπούς. 

 
Για την επίτευξη του σκοπού της η Εταιρεία µπορεί: (α) Να συµµετέχει σε οποιαδήποτε επιχείρηση οποιουδήποτε εταιρικού 
τύπου, µε όµοιους ή παρεµφερείς προς τους παραπάνω σκοπούς, (β) Να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό 
πρόσωπο µε οποιοδήποτε τρόπο, (γ) Να ιδρύει υποκαταστήµατα ή πρακτορεία οπουδήποτε στη Ελλάδα ή το εξωτερικό , (δ) 
Να αντιπροσωπεύει οποιαδήποτε επιχείρηση ηµεδαπή ή αλλοδαπή µε όµοιους ή παρεµφερείς σκοπούς. 
 
Ο κύριος όγκος των εργασιών της εταιρείας είναι ειδικές παραγγελίες των πελατών της για την κατασκευή εντύπων 
χρησιµοποιούµενα από αυτές. Στους πελάτες της εταιρείας περιλαµβάνονται τόσο ιδιωτικές εταιρείες όσο και ΝΠ∆∆. 
 
2. Βάση σύνταξης των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων 

Οι συνηµµένες  οικονοµικές καταστάσεις (εφεξής οι «οικονοµικές καταστάσεις»), έχουν συνταχθεί από τη ∆ιοίκηση µε βάση 
την αρχή του ιστορικού κόστους, όπως αυτή τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού 
και παθητικού σε εύλογες αξίες και την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας (going concern) και είναι σύµφωνες µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (εφεξής «∆ΠΧΠ») και τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (εφεξής «∆ΛΠ»),  
όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων 
(IASB), καθώς και των ερµηνειών τους, όπως αυτές έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (I.F.R.I.C.) της 
IASB. 
Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σε Ευρώ, το οποίο είναι το νόµισµα παρουσίασης των Οικονοµικών 
Καταστάσεων της Εταιρίας. Όλα τα ποσά εµφανίζονται σε Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά.  
 
Η  κατάρτιση  των  οικονοµικών  καταστάσεων βάσει ∆.Π.Χ.Π.  απαιτεί  την  υιοθέτηση  εκτιµήσεων,  αρχών  και   
παραδοχών  οι  οποίες  επηρεάζουν  την  αποτίµηση  των  στοιχείων ενεργητικού,  παθητικού,  την  αναγνώριση  
ενδεχόµενων  υποχρεώσεων,  καθώς  και  την  καταχώριση  των  εσόδων  και  εξόδων  στις  οικονοµικές καταστάσεις.   
 
Επίσης, απαιτεί την άσκηση κρίσης από τη ∆ιοίκηση κατά τη διαδικασία εφαρµογής των λογιστικών αρχών  της Εταιρείας.  
 
Οι  παρούσες οικονοµικές  καταστάσεις  αποτυπώνουν  τη  δίκαιη  εικόνα  της  χρηµατοοικονοµικής   κατάστασης  της  
επιχείρησης   και της Εταιρίας κατά  την ηµεροµηνία σύνταξής τους. 
 
3. Βασικές λογιστικές αρχές 

Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν και ακολουθούνται κατά τη σύνταξη των συνηµµένων οικονοµικών 
καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π, αναφέρονται στις παραγράφους που ακολουθούν και έχουν εφαρµοστεί µε συνέπεια 
σε όλα τα έτη υπό αναφορά, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά: 
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3.1 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

Οι εδαφικές εκτάσεις και τα κτίρια που χρησιµοποιούνται για την παραγωγή, τη διάθεση αγαθών ή υπηρεσιών, ή για κάλυψη 
αναγκών των διοικητικών υπηρεσιών της Εταιρίας, εµφανίζονται στον ισολογισµό στις αναπροσαρµοσµένες αξίες τους, µείον 
τις σωρευµένες αποσβέσεις τους και τυχόν αποµειώσεις τους. Η ∆ιοίκηση διενεργεί αναπροσαρµογές της αξίας αυτών των 
στοιχείων σε διαστήµατα, τέτοια ώστε τα υπόλοιπα στον ισολογισµό να µην διαφέρουν ουσιωδώς από της εύλογες αξίες 
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
 
Κάθε υπεραξία αναπροσαρµογής, (µείον το φόρο που αναλογεί σε αυτήν) πιστώνεται κατευθείαν σε λογαριασµό 
αποθεµατικού αναπροσαρµογής, εκτός από τις περιπτώσεις που η υπεραξία αντιστοιχεί σε µία υποαξία που προέκυψε από 
προηγούµενη αναπροσαρµογή για το ίδιο πάγιο και µεταφέρθηκε στα αποτελέσµατα. Σε αυτήν την περίπτωση η υπεραξία 
µεταφέρεται στα αποτελέσµατα, µέχρι το ποσό που αντιστοιχεί στην υποαξία που είχε µεταφερθεί στο παρελθόν.  Η υποαξία 
που µπορεί να προκύψει από την αναπροσαρµογή ενός παγίου, µεταφέρεται κατευθείαν στα αποτελέσµατα, στο βαθµό που 
δεν καλύπτεται από υπεραξία που είχε µεταφερθεί προηγούµενα για το ίδιο πάγιο και εµφανίζεται σαν υπόλοιπο στο 
λογαριασµό του αποθεµατικού υπεραξίας κατά το χρόνο της αναπροσαρµογής. 
 
Οι  λοιπές κατηγορίες παγίων απεικονίζονται στις αξίες κτήσεώς τους, µειωµένες µε τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις 
τυχόν αποµειώσεις τους. 
 
Οι αξίες αυτές απεικονίζονται µειωµένες κατά (α) τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και (β) την τυχόν αποµειώσεις των παγίων. 
Το κόστος κτήσεως των παγίων περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. 
 
Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσώµατων παγίων ή ως ξεχωριστό πάγιο 
µόνον κατά την έκταση που οι δαπάνες αυτές αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη που αναµένεται να εισρεύσουν από 
την χρήση του πάγιου στοιχείου και το κόστος τους µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών και 
συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιούνται. 
 
Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσώµατων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν αποσβένονται) υπολογίζονται µε 
τη σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 
 

Κτίρια 20-50 έτη 
Μηχανολογικός εξοπλισµός 3-20 έτη 
Μεταφορικά µέσα 10 έτη 
Λοιπός εξοπλισµός 3-20 έτη 

 
Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσώµατων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε ηµεροµηνία 
ισολογισµού. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσώµατων ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά 
(αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
 

Κατά την πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής τους 
αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. Οι επισκευές και συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της 
περιόδου που αφορούν. 
 
Οι ιδιοπαραγόµενες ενσώµατες ακινητοποιήσεις στοιχειοθετούν προσθήκη στο κόστος κτήσεως των ενσώµατων 
ακινητοποιήσεων σε αξίες που περιλαµβάνουν το άµεσο κόστος µισθοδοσίας του προσωπικού, που συµµετέχει στην 
κατασκευή (αντίστοιχες εργοδοτικές εισφορές), κόστος αναλωθέντων υλικών και άλλα γενικά κόστη.  
 

3.2 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

Στα άυλα περιουσιακά στοιχεία περιλαµβάνονται τα έξοδα ανάπτυξης και οι άδειες λογισµικού.  
 
Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε τη σταθερή 
µέθοδο κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία υπολογίζεται από 5 έως 10 χρόνια. 
 

3.3 Χρηµατοοικονοµικά µέσα 

Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού σε µία επιχείρηση 
και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα συµµετοχικό τίτλο σε µια άλλη επιχείρηση.  
 
Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα της Εταιρίας ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε βάση την ουσία της σύµβασης και το 
σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν. 
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3.3.1 Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων  

Πρόκειται για χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, που ικανοποιούν οποιαδήποτε από τις παρακάτω προϋποθέσεις: 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς (συµπεριλαµβάνονται τα παράγωγα, εκτός 
από εκείνα που είναι καθορισµένα και αποτελεσµατικά µέσα αντιστάθµισης, αυτά που αποκτώνται ή δηµιουργούνται µε 
σκοπό την πώληση ή την επαναγορά και τέλος αυτά που αποτελούν µέρος ενός χαρτοφυλακίου από αναγνωρισµένα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα). 
Κατά την αρχική αναγνώριση ορίζεται από την επιχείρηση ως στοιχείο που αποτιµάται στην εύλογη αξία, µε αναγνώριση των 
µεταβολών στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων αποτιµώνται στην εύλογη αξία και 
τα/οι τυχόν κέρδη ή ζηµιές  αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης. 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων που κατέχει η εταιρεία 
περιλαµβάνονται στα κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία του Ισολογισµού, στο κονδύλι «Ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα».  
 
Τα ταµειακά ισοδύναµα, αφορούν βραχυχρόνιες, υψηλής ευκολίας ρευστοποίησης επενδύσεις, που είναι εύκολα 
µετατρέψιµες σε µετρητά και είναι τόσο κοντά στη λήξη τους που εµφανίζουν αµελητέο κίνδυνο για αλλαγές την αποτίµησή 
τους κατά το χρόνο της ρευστοποίησής τους και καταθέσεις προθεσµίας. 
 

3.3.2 Επενδύσεις κατεχόµενες ως την λήξη 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες η προσδιορισµένες πληρωµές και 
συγκεκριµένη λήξη και τα οποία η Εταιρία έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα διακρατήσει ως τη λήξη τους.  
 
Οι επενδύσεις κατεχόµενες ως την λήξη αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού 
επιτοκίου. Τα προκύπτοντα κατά την αποτίµηση έσοδα ή έξοδα αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. 
 
Η Εταιρία δεν κατείχε και δεν περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας χρηµατοοικονοµικά µέσα αυτής 
της κατηγορίας.  
 

3.3.3 ∆άνεια και απαιτήσεις 

Περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε σταθερές ή προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία 
δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές. Στην κατηγορία αυτή (∆άνεια και Απαιτήσεις) δεν περιλαµβάνονται:  
Απαιτήσεις που δεν συνεπάγονται τη µεταβίβαση µετρητών ή άλλων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων.  
Το ποσό των προκαταβολών για αγορές αγαθών, ενσώµατων και άυλων ακινητοποιήσεων ή υπηρεσιών, επειδή δεν 
προβλέπονται αυτές να καλυφθούν µε µετρητά ή άλλα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού, αλλά µε στοιχεία 
αποθεµάτων, ενσώµατων ή άυλων ακινητοποιήσεων ή παροχή υπηρεσιών. 
Το ποσό των προπληρωθέντων εξόδων που δεν συνιστούν συµβατικές υποχρεώσεις για λήψη ή παράδοση µετρητών ή 
άλλων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού. 
Απαιτήσεις που δεν είναι συµβατικές, αλλά επιβάλλονται από κρατικές ρυθµίσεις. 
Απαιτήσεις που έχουν να κάνουν µε δοσοληψίες φόρων, οι οποίες έχουν επιβληθεί νοµοθετικά από το κράτος,  
Οτιδήποτε δεν καλύπτεται από σύµβαση ώστε να δίνει δικαίωµα στην επιχείρηση για λήψη µετρητών ή άλλων 
χρηµατοοικονοµικών πάγιων στοιχείων.  
 

Τα δάνεια και οι απαιτήσεις µε τακτή λήξη αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού 
επιτοκίου, ενώ τα ∆άνεια και Απαιτήσεις χωρίς τακτή λήξη αποτιµώνται στο κόστος. Τα προκύπτοντα κατά την αποτίµηση 
έσοδα ή έξοδα αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. 
 
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις της Εταιρίας περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία του Ισολογισµού, στο 
κονδύλι «Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις».  
 

3.3.4 ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε αυτήν την κατηγορία, 
είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω. 
 
Τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα σχετικά 
κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά να διαγραφούν, να πωληθούν ή 
να χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα. Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα, τα κέρδη ή οι ζηµιές 
µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµίες αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω 
αποτελεσµάτων.  
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Ειδικά, η αποτίµηση των συµµετοχικών τίτλων των οποίων η εύλογη αξία δεν µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα αποτιµώνται 
στο κόστος.  
 
Η Εταιρία δεν κατείχε και δεν περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας χρηµατοοικονοµικά µέσα αυτής 
της κατηγορίας.  
 

3.3.5 Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 

Περιλαµβάνει τις συµβατικές υποχρεώσεις που αναλαµβάνονται για: 
Παράδοση µετρητών ή άλλου χρηµατοοικονοµικού στοιχείου του ενεργητικού σε άλλη επιχείρηση 
Ανταλλαγή χρηµατοοικονοµικών µέσων µε άλλη επιχείρηση, µε όρους πιθανά δυσµενείς. 
Μια σύµβαση η οποία θα διακανονιστεί ή ενδέχεται να διακανονιστεί µε συµµετοχικό τίτλο της επιχείρησης και είναι: (α) ένα 
µη παράγωγο για το οποίο η επιχείρηση είναι υποχρεωµένη ή ενδέχεται να υποχρεωθεί να παραδώσει µεταβλητό αριθµό 
ίδίων συµµετοχικών τίτλων της επιχείρησης ή (β) ένα παράγωγο το οποίο θα διακανονιστεί µε κάθε άλλο τρόπο εκτός από 
την ανταλλαγή ενός καθορισµένου χρηµατικού ποσού ή άλλης χρηµατοοικονοµικής απαίτησης µε ένα καθορισµένο αριθµό 
συµµετοχικών τίτλων της επιχείρησης. 
 
Κατά την αρχική αναγνώριση, οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους πλέον (µείον) τα 
έξοδα που είναι άµεσα αποδοτέα στη διενέργεια της συγκεκριµένης συναλλαγής. Ως εύλογη αξία, κατά κανόνα, θεωρείται η 
καθαρή ταµειακή εισροή από την έκδοση του µέσου ή η εύλογη αξία του στοιχείου που αποκτάται κατά τη δηµιουργία της 
υποχρέωσης. 
 
Εκτός από κάποιες εξαιρέσεις (όπως της περίπτωσης των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων µέσω αποτελεσµάτων), στις 
οποίες δεν εµπίπτουν οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της Εταιρίας, οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις αποτιµώνται 
στο αναπόσβεστο κόστος µε τη χρησιµοποίηση της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της Εταιρίας περιλαµβάνονται στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις του ισολογισµού στα 
κονδύλια «Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις», «Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις» και  «Λοιπές βραχυπρόθεσµες 
υποχρεώσεις».  
 

3.4 Αποθέµατα 

Την ηµεροµηνία του ισολογισµού, τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ του κόστους και της καθαρής 
ρευστοποιήσιµης αξίας.  Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµηµένη τιµή πώλησης στη συνηθισµένη πορεία των 
εργασιών της επιχείρησης µείον οποιαδήποτε σχετικά έξοδα πώλησης. Το κόστος των αποθεµάτων δεν περιλαµβάνει 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα. Το κόστος υπολογίζεται µε τη χρήση της µέσης σταθµικής µεθόδου. 
 

3.5 Μετοχικό κεφάλαιο 

Έξοδα τα οποία πραγµατοποιούνται για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου 
εισοδήµατος, σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Τα έξοδα τα οποία σχετίζονται µε την έκδοση µετοχών για την 
απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που αποκτάται. 
 

3.6 Φορολογία εισοδήµατος & αναβαλλόµενος φόρος 

Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους και τους αναβαλλόµενους 
φόρους, δηλαδή τους φόρους ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις που σχετίζονται µε τα οικονοµικά οφέλη που προκύπτουν 
στην περίοδο αλλά έχουν ήδη καταλογιστεί ή θα καταλογιστούν από τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές περιόδους. Ο 
φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται στο λογαριασµό των αποτελεσµάτων της περιόδου, εκτός του φόρου εκείνου που αφορά 
συναλλαγές που καταχωρήθηκαν απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στην οποία περίπτωση καταχωρείται απευθείας, κατά 
ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια. 
 
Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος περιλαµβάνουν τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ή και απαιτήσεις προς τις δηµοσιονοµικές 
αρχές που σχετίζονται µε τους πληρωτέους φόρους επί του φορολογητέου εισοδήµατος της περιόδου και οι τυχόν 
πρόσθετοι φόροι εισοδήµατος που αφορούν προηγούµενες χρήσεις. 
 
Οι τρέχοντες φόροι επιµετρώνται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς νόµους που 
εφαρµόζονται στις διαχειριστικές περιόδους µε τις οποίες σχετίζονται, βασιζόµενοι στο φορολογητέο κέρδος για το έτος. 
Όλες οι αλλαγές στα βραχυπρόθεσµα φορολογικά στοιχεία του ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν µέρος 
των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις προσωρινές 
διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων. 
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή 
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παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το 
λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζηµία. 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αποτιµώνται µε βάση τους φορολογικούς συντελεστές που 
αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα διακανονιστεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας 
υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και φορολογικούς νόµους) που έχουν τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά ισχύουν µέχρι την 
ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Σε περίπτωση αδυναµίας σαφούς προσδιορισµού του χρόνου αναστροφής των προσωρινών 
διαφορών εφαρµόζεται ο φορολογικός συντελεστής που ισχύει κατά την  επόµενη της ηµεροµηνίας  έκδοσης των 
οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει µελλοντικό φορολογητέο 
κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από επενδύσεις σε 
θυγατρικές και συνδεδεµένες επιχειρήσεις, µε εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή των προσωρινών διαφορών 
ελέγχεται από την εταιρεία και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. 
 
Οι περισσότερες αλλαγές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν ένα κοµµάτι των 
φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. Μόνο αυτές οι µεταβολές στα στοιχεία του ενεργητικού ή τις 
υποχρεώσεις που επηρεάζουν τις προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται κατευθείαν στα ίδια κεφάλαια της Εταιρίας όπως η 
επανεκτίµηση της αξίας της ακίνητης περιουσίας, έχουν ως αποτέλεσµα η σχετική αλλαγή στις αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις ή υποχρεώσεις να χρεώνεται έναντι του σχετικού λογαριασµού της καθαρής θέσης.  
 

3.7 Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων 

Τα στοιχεία του ενεργητικού που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης 
ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη.  Τα στοιχεία του 
ενεργητικού που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική 
αξία τους δεν θα ανακτηθεί. Η ανακτήσιµη αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της καθαρής τιµής πώλησης και της αξίας 
λόγω χρήσης. Η ζηµία λόγω µείωσης της αξίας των στοιχείων του ενεργητικού αναγνωρίζεται από την επιχείρηση, όταν η 
λογιστική αξία των στοιχείων αυτών (ή της Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών) είναι µεγαλύτερη από το ανακτήσιµο 
ποσό τους. 
 
Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται το ποσό από την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού στα πλαίσια µιας 
αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, µετά από την 
αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του στοιχείου ενεργητικού, ενώ, αξία χρήσης είναι η παρούσα αξία των 
εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να εισρεύσουν στην επιχείρηση από τη χρήση ενός στοιχείου 
ενεργητικού και από την διάθεση του στο τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του. 
 

3.8 Παροχές στο προσωπικό 

3.9.1 Βραχυπρόθεσµες παροχές:  

Οι βραχυχρόνιες  παροχές στους εργαζοµένους περιλαµβάνουν: 
• Ηµεροµίσθια, µισθούς, εισφορές κοινωνικών  ασφαλίσεων 
• Βραχύχρονες αποζηµιωνόµενες απουσίες, όπως ετήσια άδεια µε αποδοχές και άδεια ασθενείας µε αποδοχές, όταν 

οι απουσίες αναµένεται να πραγµατοποιηθούν µέσα σε 12 µήνες, µετά το τέλος της χρήσεως στην οποία οι 
εργαζόµενοι παρέχουν τη σχετική υπηρεσία 

• ∆ιανοµή κερδών και έκτακτες παροχές πληρωτέες µέσα σε 12 µήνες µετά τη λήξη της χρήσεως, µέσα στην οποία 
οι εργαζόµενοι παρέχουν  σχετική υπηρεσία. 

• Μη νοµισµατικές παροχές (όπως ιατρική περίθαλψη, κατοικία, αυτοκίνητα και δωρεάν ή επιδοτούµενα αγαθά ή 
υπηρεσίες) για τους τωρινούς εργαζοµένους. 

 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές λήξης της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε 
είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ 
σε περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των παροχών, η επιχείρηση αναγνωρίζει το 
υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) µόνο κατά την έκταση που η προπληρωµή θα 
οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή. 
 

3.9.2 Αποδοχές λήξεως εργασιακής σχέσης 

Οι παροχές αυτές δηµιουργούνται,  όταν µια επιχείρηση δεσµεύεται αποδεδειγµένα είτε: 
• Να τερµατίσει την απασχόληση εργαζοµένου ή εργαζοµένων, πριν την κανονική ηµεροµηνία αποχώρησης. 
• Να χορηγήσει παροχές λήξεως της εργασιακής σχέσεως ως ένα αποτέλεσµα µιας προσφοράς που γίνεται για να 

ενθαρρύνει εκούσια απόλυση. 
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Οι παροχές αυτές καταχωρούνται ως µία υποχρέωση και µία δαπάνη όταν και µόνο όταν η επιχείρηση δεσµεύεται να τις 
χορηγήσει.  Όταν οι παροχές αυτές  λήγουν πέραν των 12 µηνών από την ηµεροµηνία του Ισολογισµού πρέπει να 
προεξοφλούνται.  Στην περίπτωση µιας προσφοράς που γίνεται για να ενθαρρύνει την εκούσια απόσυρση, η αποτίµηση των 
παροχών λήξεως της εργασιακής σχέσεως πρέπει να βασίζεται στον αριθµό των εργαζοµένων που αναµένεται να δεχθούν 
την προσφορά. 
 
Όταν οι παροχές αυτές καθίστανται πληρωτέες σε περιόδους πέρα των δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία του 
Ισολογισµού, τότε αυτές προεξοφλούνται µε βάση τις αποδόσεις των υψηλής ποιότητας εταιρικών οµολόγων ή των 
κρατικών οµολόγων. Στην περίπτωση τερµατισµού απασχόλησης που υπάρχει αδυναµία προσδιορισµού των εργαζοµένων 
που θα κάνουν χρήση αυτών των παροχών, δεν γίνεται λογιστικοποίηση αλλά γνωστοποίηση αυτών ως ενδεχόµενη 
υποχρέωση. 
 
Με βάση τις νέες λογιστικές αρχές η εταιρεία  αναγνωρίζει ως υποχρέωση την παρούσα αξία της νοµικής δέσµευσης που έχει 
αναλάβει για την καταβολή εφάπαξ αποζηµίωσης στο προσωπικό που αποχωρεί λόγω συνταξιοδότησης. Η σχετική 
υποχρέωση υπολογίστηκε κατόπιν αναλογιστικής µελέτης. Συγκεκριµένα, σχετική µελέτη αφορούσε στη διερεύνηση και 
υπολογισµό των αναλογιστικών µεγεθών που απαιτούνται από τις προδιαγραφές που θέτουν τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 
(∆ΛΠ 19) και είναι υποχρεωτικό να καταχωρηθούν στον ισολογισµό και την κατάσταση αποτελεσµάτων κάθε επιχείρησης. 
 
Η βασική ηµεροµηνία που χρησιµοποιήθηκε ως ηµεροµηνία αναλογιστικής αποτίµησης των διαφόρων µεγεθών είναι η 
31/12/07. Για τον υπολογισµό της αντίστοιχης υποχρέωσης της 31/12/08 χρησιµοποιήθηκαν οι αντίστοιχες αναλογιστικές 
υποθέσεις – παραδοχές. 
 
Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για τους ανωτέρω λογιστικούς σκοπούς είναι οι εξής: 
 

Μέσος ετήσιος ρυθµός µακροχρόνιας 

αύξησης πληθωρισµού  

2% βάσει του στόχου της στρατηγικής της Λισσαβόνας (2000) 

 

Μέση ετήσια µακροχρόνια αύξηση του 

ΑΕΠ 

3% (σύµφωνα µε το πρόγραµµα σύγκλισης του Υπουργείου 

Οικονοµικών µε τις οικονοµίες των υπόλοιπων χωρών της Ευρωπαϊκής 

ζώνης) 

Μέση ετήσια µακροχρόνια αύξηση του  

µισθολογίου που λαµβάνεται υπόψη για 

την αποζηµίωση του Ν.2112 

4,5% = Πληθωρισµός +2,5% 

Προεξοφλητικό Επιτόκιο 

 

4,6 % µέσο σταθµικό της καµπύλης απόδοσης κρατικών οµολόγων, 

λαµβάνοντας υπ’ όψιν το χρονοδιάγραµµα καταβολής των παροχών 

(∆ΛΠ19 παρ. 80 και 81).  

Απόδοση Επενδύσεων Θα ισούται σε κάθε περίπτωση  µε το προεξοφλητικό επιτόκιο  

Περιουσιακά στοιχεία για την 

αποζηµίωση του Ν.2112/20 βάσει των 

IAS 19 κατά την 31/12/2008 

Μηδέν (0) 

Ύψος αποζηµίωσης  Η εφαρµογή των νοµοθετικών διατάξεων του 2112/20 χωρίς να ληφθεί 

υπόψη το ανώτατο όριο των µηνιαίων αποδοχών στους µισθωτούς. 

Γενική αρχή υπολογισµού των 

αναλογιστικών µεγεθών 

Την αρχή της συνεχιζόµενης επιχειρηµατικής δραστηριότητας σύµφωνα 

µε το πλαίσιο των ∆ΛΠ (βλ. ∆ΛΠ 1. § 23) 

Αναλογιστική µέθοδος αποτίµησης Χρησιµοποιήθηκε η µέθοδος της Προβεβληµένης Πιστούµενης Μονάδος 

(Projected Unit Credit Method) (βλ. ∆ΛΠ 19) 
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3.9  Επιχορηγήσεις 

Επιχορήγηση είναι η ενίσχυση που παρέχεται από το Κράτος µε την µορφή µεταβίβασης πόρων σε µία επιχείρηση, σε 
ανταπόδοση του ότι αυτή έχει τηρήσει ή πρόκειται να τηρήσει ορισµένους όρους που σχετίζονται µε τη λειτουργία της. ∆εν 
περιλαµβάνονται στην έννοια αυτή οι κρατικές ενισχύσεις  που λόγω της µορφής τους, δεν είναι επιδεκτικές αποτίµησης, 
καθώς και οι συναλλαγές µε το ∆ηµόσιο για τις οποίες δεν είναι δυνατός ο διαχωρισµός από τις συνήθεις συναλλαγές της 
επιχείρησης. 
 
Επιχορηγήσεις που αφορούν περιουσιακά στοιχεία είναι κρατικές επιχορηγήσεις που έχουν ως βασικό όρο, ότι η επιχείρηση 
που τις δικαιούται πρέπει να αγοράσει, κατασκευάσει  ή µε οποιοδήποτε άλλο τρόπο να αποκτήσει µακράς διάρκειας 
περιουσιακά στοιχεία.  Είναι δυνατόν επίσης να ορίζονται και πρόσθετοι όροι  αναφορικά µε το είδος ή την τοποθεσία των 
περιουσιακών στοιχείων ή µε την χρονική περίοδο στην οποία αυτά πρέπει να αποκτηθούν ή να παραµείνουν στην κατοχή 
της επιχείρησης.  
 
Επιχορηγήσεις που αφορούν τα αποτελέσµατα είναι κρατικές επιχορηγήσεις που δε σχετίζονται  µε την απόκτηση 
περιουσιακών στοιχείων. 
 
Η εταιρία αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες ικανοποιούν αθροιστικά τα εξής κριτήρια: α) Υπάρχει 
τεκµαιρόµενη βεβαιότητα ότι η επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή πρόκειται να συµµορφωθεί µε τους όρους της επιχορήγησης 
και β) το ποσό της επιχορήγησης έχει εισπραχθεί ή πιθανολογείται ότι θα εισπραχθεί. Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και 
αναγνωρίζονται µε τρόπο συστηµατικό στα έσοδα, µε βάση την αρχή του συσχετισµού των επιχορηγήσεων µε τα αντίστοιχα 
κόστη τα οποία και επιχορηγούν. 
Οι επιχορηγήσεις που αφορούν στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις ως έσοδο 
επόµενων χρήσεων και αναγνωρίζονται συστηµατικά και ορθολογικά στα έσοδα κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του 
πάγιου στοιχείου του ενεργητικού. 
 

3.10  Προβλέψεις 

Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρία έχει παρούσες νοµικές η τεκµαιρόµενες υποχρεώσεις ως αποτέλεσµα 
παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους µέσω εκροών πόρων και η εκτίµηση του ακριβούς ποσού της 
υποχρέωσης µπορεί να πραγµατοποιηθεί µε αξιοπιστία. Οι προβλέψεις επισκοπούνται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης κάθε 
ισολογισµού και προσαρµόζονται προκειµένου να αντανακλούν την παρούσα αξία της δαπάνης που αναµένεται να απαιτηθεί 
για τη διευθέτηση της υποχρέωσης. Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 
γνωστοποιούνται, εκτός αν η πιθανότητα εκροών πόρων - οι οποίοι ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη - είναι ελάχιστη. Οι 
ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή 
οικονοµικών οφελών είναι πιθανή. 
 

3.11  Αναγνώριση εσόδων και εξόδων 

Έσοδα: Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, καθαρά από Φόρο 
Προστιθέµενης Αξίας, εκπτώσεις και επιστροφές.  Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 

� Πωλήσεις αγαθών: Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν η εταιρεία παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα 
αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη.  

� Παροχή υπηρεσιών: Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι  υπηρεσίες, µε 
βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόµενης υπηρεσίας σε σχέση µε το σύνολο των παρεχόµενων υπηρεσιών. 

 
Έξοδα: Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. Τα έξοδα από τόκους αναγνωρίζονται σε 
δεδουλευµένη βάση. 
 

3.12 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

Ως συνδεδεµένα µέρη νοούνται οι επιχειρήσεις στις οποίες η εταιρεία διατηρεί τον έλεγχο κατέχοντας άµεσα ή έµµεσα πάνω 
από το 50% του µετοχικού τους κεφαλαίου ή ασκεί ουσιώδη επιρροή στη διαχείριση και οικονοµική πολιτική τους. Επίσης ως 
συνδεδεµένα µέρη θεωρούνται τα µέλη των ∆ιοικήσεων των εταιρειών της εταιρείας, συγγενικά µε αυτά πρόσωπα 1ου 
βαθµού, καθώς και εταιρείες που κατέχονται από αυτά ή εταιρείες στις οποίες ασκούν ουσιώδη επιρροή στη λήψη 
επιχειρηµατικών αποφάσεων. 
 
Όλες οι συναλλαγές µεταξύ της εταιρείας και των συνδεδεµένων µε αυτήν µερών διενεργούνται µε τους ίδιους οικονοµικούς 
όρους, που διενεργούνται παρόµοιες συναλλαγές µε µη συνδεδεµένα µέρη κατά την ίδια χρονική στιγµή. 
 

3.13  ∆ιανοµή µερισµάτων 

Η διανοµή µερισµάτων αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις οικονοµικές καταστάσεις την ηµεροµηνία κατά την οποία η 
διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
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3.14 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις 

Η προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων απαιτεί από τη διοίκηση το σχηµατισµό κρίσεων, εκτιµήσεων και υποθέσεων 
οι οποίες επηρεάζουν τα δηµοσιευµένα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις την ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµικών 
καταστάσεων.  Χρήση τέτοιων εκτιµήσεων και κρίσεων γίνεται από την Εταιρία κυρίως κατά την επιλογή των λογιστικών 
µεθόδων της Εταιρείας, σύµφωνα πάντα µε την ευχέρεια που δίνουν τα ∆ΠΧΠ.  
 

4. Νέα Πρότυπα και ∆ιερµηνείες  

4.1 Τροποποίηση προτύπων υποχρεωτικά για την τρέχουσα χρήση 2008 

∆ΛΠ 39 – Χρηµατοοικονοµικά µέσα: αναγνώριση και αποτίµηση (τροποποίηση που εφαρµόζεται από την 30/6/2008)  
και ∆.Π.Χ.Π. 7 – Χρηµατοοικονοµικά µέσα: γνωστοποιήσεις (τροποποίηση που εφαρµόζεται από την 30/6/2008)  
Η τροποποίηση επιτρέπει τα µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, διακρατούµενα για εµπορικούς σκοπούς 
και διαθέσιµα προς πώληση, να επαναταξινοµούνται, κάτω από ορισµένες συνθήκες και προϋποθέσεις στις υπόλοιπες 
κατηγορίες, ενώ εξακολουθούν να ισχύουν οι δυνατότητες επαναταξινόµησης, από και προς το διαθέσιµο προς πώληση 
χαρτοφυλάκιο, προς και από το διακρατούµενο µέχρι τη λήξη. Κατ΄ εφαρµογή των ανωτέρω τροποποιήσεων, δεν 
συνέτρεξαν λόγοι επαναταξινόµησης χρηµατοοικονοµικών στοιχείων της Εταιρίας, και ως εκ τούτου οι ανωτέρω 
τροποποιήσεις δεν επηρέασαν τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας.  
 

4.2 Νέες ∆ιερµηνείες υποχρεωτικές για την τρέχουσα χρήση 2008 

∆ΕΕΧΠ 11 - ∆ΠΧΠ 2: Συναλλαγές Ιδίων Μετοχών Οµίλου (εφαρµόζεται από τη 1/3/2008)  
Η ∆ιερµηνεία διασαφηνίζει τον χειρισµό όπου οι υπάλληλοι µίας θυγατρικής εταιρείας λαµβάνουν µετοχές της µητρικής 
εταιρείας. Επίσης διασαφηνίζει εάν ορισµένοι τύποι συναλλαγών πρέπει να λογίζονται ως συναλλαγές µε διακανονισµό µε 
συµµετοχικούς τίτλους ή συναλλαγές µε διακανονισµό τοις µετρητοίς.  
 
∆ΕΕΧΠ 12 –  Συµφωνίες Παραχώρησης (εφαρµόζεται από τη 1/1/2008) 
Παρέχει καθοδήγηση σχετικά µε την αναγνώριση και αποτίµηση των υποχρεώσεων και των σχετικών δικαιωµάτων στις 
συµφωνίες παραχώρησης δικαιωµάτων παροχής υπηρεσιών. Η ∆ιερµηνεία δεν είχε εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις 
της Εταιρίας. 
 
∆ΕΕΧΠ 13 – Προγράµµατα Πιστότητας Πελατών (εφαρµόζεται από τη 1/7/2008) 
∆ιασαφηνίζει τον χειρισµό των εταιρειών που χορηγούν κάποιας µορφής επιβράβευση πιστότητας όπως ‘‘πόντους’’ ή 
‘‘ταξιδιωτικά µίλια’’ σε πελάτες που αγοράζουν αγαθά ή υπηρεσίες. Η ∆ιερµηνεία δεν είχε εφαρµογή στις οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρίας. 
 
∆ΕΕΧΠ 14 – Όρια περιουσιακών στοιχείων καθορισµένων παροχών, ελάχιστο απαιτούµενο σχηµατισµένο 
κεφάλαιο και η αλληλεπίδρασή τους (εφαρµόζεται από τη 1/1/2008) 
Παρέχει οδηγίες σχετικά µε το ποσό της υπερβάλλουσας διαφοράς (πλεόνασµα) που προκύπτει από ένα πρόγραµµα 
παροχών στο προσωπικό, το οποίο µπορεί να αναγνωριστεί ως περιουσιακό στοιχείο από µια επιχείρηση. Επεξηγεί επίσης, 
πως τα συνταξιοδοτικά περιουσιακά στοιχεία ή οι υποχρεώσεις µπορούν να επηρεαστούν όταν υπάρχει όριο ελάχιστων 
απαιτήσεων χρηµατοδότησης. Η ∆ιερµηνεία δεν είχε εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας.  
 
∆ΕΕΠΧ 16 – Αντισταθµίσεις µιας καθαρής επένδυσης σε εκµετάλλευση στο εξωτερικό (εφαρµόζεται από τη 
1/10/2008) Παρέχει καθοδήγηση σχετικά µε τη φύση των αντισταθµιζόµενων κινδύνων και το ποσό που έχει αναγνωριστεί 
στο αντισταθµισµένο στοιχείο για το οποίο έχει προσδιοριστεί µια σχέση αντιστάθµισης. Η ∆ιερµηνεία δεν είχε εφαρµογή 
στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας.  
    

4.3 Νέα, αναθεωρηµένα ή τροποποιηµένα πρότυπα που εφαρµόζονται υποχρεωτικά µετά από την 
τρέχουσα χρήση 2008 

∆ΠΧΠ 8 – Λειτουργικοί τοµείς (νέο πρότυπο που εφαρµόζεται από την 1/1/2009)  
Αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14 «Οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα». Σκοπός του νέου προτύπου είναι η παροχή οδηγιών 
αναφορικά µε τη γνωστοποίηση πληροφοριών σχετικά µε τους λειτουργικούς τοµείς µιας επιχείρησης, τα προϊόντα, τις 
υπηρεσίες της, τους γεωγραφικούς τοµείς δραστηριότητας και τους σηµαντικούς πελάτες της. Το πρότυπο υιοθετεί την 
«προσέγγιση της ∆ιοίκησης», απαιτώντας από τις επιχειρήσεις οι πληροφορίες που παρουσιάζονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις να είναι αυτές που χρησιµοποιεί η ∆ιοίκηση εσωτερικά για την εκτίµηση της απόδοσης κατά τοµέα επιµερισµού 
των πόρων της επιχείρησης στους τοµείς δραστηριότητας της. Η Εταιρία θα εφαρµόσει το εν λόγω νέο πρότυπο από την 
1/1/2009 και µετά.  
 
∆ΛΠ 1 – Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων (αναθεώρηση του προτύπου που εφαρµόζεται από την 
1/1/2009) Το ∆ΛΠ 1 έχει τροποποιηθεί για να αναβαθµίσει  τη χρησιµότητα των πληροφοριών που παρουσιάζονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις και εφαρµόζεται για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2009. Οι βασικές 
αλλαγές συνοψίζονται στη ξεχωριστή παρουσίαση των µεταβολών των ιδίων κεφαλαίων που προέρχονται από συναλλαγές 
µε τους ιδιοκτήτες (µετόχους) µε την ιδιότητα αυτών ως ιδιοκτήτες (π.χ. µερίσµατα, αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου κ.α.) 
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από τις λοιπές µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων. Επιπλέον η αναθεώρηση του προτύπου επέφερε αλλαγές στην 
χρησιµοποιούµενη ορολογία καθώς και στην παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων. Οι νέοι ορισµοί δεν αλλάζουν τους 
κανόνες αναγνώρισης, αποτίµησης ή γνωστοποίησης συγκεκριµένων συναλλαγών και άλλων γεγονότων που απαιτούνται από 
άλλα πρότυπα. Η Εταιρία θα εφαρµόσει το εν λόγω αναθεωρηµένο πρότυπο από την 1/1/2009 και µετά.  
 
∆ΛΠ 23 – Κόστος δανεισµού (αναθεώρηση του προτύπου που εφαρµόζεται από την 1/1/2009)  
Η βασική διαφορά σε σχέση µε την προηγούµενη έκδοση αφορά στην κατάργηση της επιλογής αναγνώρισης ως έξοδο του 
κόστους δανεισµού που σχετίζεται µε τα περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, τα οποία απαιτείται ένα σηµαντικό χρονικό 
διάστηµα προκειµένου να µπορέσουν να λειτουργήσουν ή να πωληθούν. Η Εταιρία θα εφαρµόσει το εν λόγω αναθεωρηµένο 
πρότυπο από την 1/1/2009 και µετά.  
 
∆ΠΧΠ 3 – Συνενώσεις Επιχειρήσεων (αναθεώρηση του προτύπου που θα εφαρµόζεται από την 1/7/2009) και  
∆ΛΠ 27 – Ενοποιηµένες  και ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις (τροποποίηση του προτύπου που θα εφαρµόζεται 
από την 1/7/2009) Το αναθεωρηµένο ∆ΠΧΠ 3 εισάγει µια σειρά αλλαγών στο λογιστικό χειρισµό συνενώσεων επιχειρήσεων 
οι οποίες θα επηρεάσουν το ποσό της αναγνωρισθείσας υπεραξίας, τα αποτελέσµατα της περιόδου στην οποία 
πραγµατοποιείται η συνένωση επιχειρήσεων και τα µελλοντικά αποτελέσµατα. Αυτές οι αλλαγές περιλαµβάνουν την 
εξοδοποίηση των δαπανών που σχετίζονται µε την απόκτηση και αναγνώριση µελλοντικών µεταβολών στην εύλογη αξία του 
ενδεχόµενου τιµήµατος στα αποτελέσµατα. Το τροποποιηµένο ∆ΛΠ 27 απαιτεί συναλλαγές που οδηγούν σε αλλαγές 
ποσοστών συµµετοχής σε θυγατρική να καταχωρούνται στα ίδια κεφάλαια.  
 
∆ΛΠ 39 – Χρηµατοοικονοµικά µέσα: αναγνώριση και αποτίµηση (τροποποίηση του προτύπου που θα εφαρµόζεται 
από την 1/7/2009) Η εν λόγω τροποποίηση αποσαφηνίζει τον τρόπο µε τον οποίο θα έπρεπε να εφαρµόζονται, σε 
συγκεκριµένες περιπτώσεις, οι αρχές που καθορίζουν κατά πόσο ένας αντισταθµιζόµενος κίνδυνος ή τµήµα των ταµειακών 
ροών εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης. Η Εταιρία θα εφαρµόσει το εν λόγω αναθεωρηµένο 
πρότυπο από την 1/7/2009 και µετά. 
 
∆ΛΠ 32 – Χρηµατοοικονοµικά µέσα: παρουσίαση (τροποποίηση του προτύπου που θα εφαρµόζεται από την 1/7/2009) 
και  ∆ΛΠ 1 – Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων  (τροποποίηση του προτύπου που θα εφαρµόζεται από την 
1/7/2009) H τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί όπως ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο (‘‘puttable 
µέσο’’)  και υποχρεώσεις που ανακύπτουν κατά την ρευστοποίηση µιας οντότητας καταταχθούν ως Ίδια Κεφάλαια εάν 
πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί γνωστοποίηση πληροφοριών σχετικά µε τα 
(‘‘puttable’’) µέσα που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. Οι ανωτέρω τροποποιήσεις θα εφαρµοστούν από την Εταιρία αλλά 
αναµένεται να µην επηρεάσουν τις οικονοµικές της καταστάσεις. 
 
∆ΠΧΠ 1 – Πρώτη  εφαρµογή των ∆ΠΧΠ (τροποποίηση του προτύπου που θα εφαρµόζεται από την 1/7/2009) και  
∆ΛΠ 27 – Ενοποιηµένες  και ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις (τροποποίηση του προτύπου που θα εφαρµόζεται 
από την 1/7/2009) Η τροποποίηση του ∆ΠΧΠ 1 επιτρέπει σε µια επιχείρηση που υιοθετεί για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΠ, αν 
επιλέξει να αποτιµήσει  τις επενδύσεις της σε θυγατρικές, κοινοπραξίες ή συγγενείς στην αξία κτήσης τους, να χρησιµοποιεί 
ως τεκµαιρόµενο κόστος είτε την εύλογη αξία είτε την λογιστική αξία µε βάση τις προηγούµενες λογιστικές αρχές. Επίσης, η 
τροποποίηση καταργεί τον ορισµό της µεθόδου του κόστους από το ∆ΛΠ 27 και το αντικαθιστά µε την απαίτηση τα 
µερίσµατα να παρουσιάζονται ως εισόδηµα στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις του επενδυτή.  
  
 
∆ΠΧΠ 2 (Τροποποίηση) «Πληρωµές βασιζόµενες σε συµµετοχικούς τίτλους (τροποποίηση του προτύπου που 
εφαρµόζεται από την 1/1/2009) 
Τροποποιήθηκαν οι απαιτήσεις αναφορικά µε το χειρισµό των προϋποθέσεων µιας συµφωνίας οι οποίες δεν συνεπάγονται 
κατοχύρωση συµµετοχικών τίτλων. Επίσης τροποποιήθηκαν οι ορισµοί της κατοχύρωσης και των προϋποθέσεων 
κατοχύρωσης, όπως και των προϋποθέσεων απόδοσης.  
 

4.4 Νέες ∆ιερµηνείες που εφαρµόζονται υποχρεωτικά µετά από την τρέχουσα χρήση 2008 
∆ΕΕΠΧ 15 – Συµφωνίες για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας (εφαρµόζεται από τη 1/1/2009) 
Σκοπός της διερµηνείας είναι η παροχή οδηγιών αναφορικά µε τα ακόλουθα ζητήµατα: (α) αν οι συµφωνίες κατασκευής 
ακινήτων  (real estate) εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΛΠ 11 ή του ∆ΛΠ 18 και (β) πότε θα πρέπει να αναγνωρίζεται 
έσοδο που προκύπτει από τις συµφωνίες κατασκευής ακινήτων.  Η διερµηνεία δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρία. 
 
∆ΕΕΠΧ 17 – ∆ιανοµές µη ταµειακών στοιχείων του ενεργητικού στους ιδιοκτήτες (µετόχους) (θα εφαρµοστεί 
από τη 1/7/2009) 
Παρέχει οδηγίες αναφορικά µε τα εξής θέµατα: (α) πότε θα πρέπει µία επιχείρηση να αναγνωρίζει τα µερίσµατα πληρωτέα 
(β) πως θα πρέπει µια επιχείρηση να µετρά τα µερίσµατα πληρωτέα και (γ) όταν µια επιχείρηση εξοφλεί τα µερίσµατα 
πληρωτέα, πως θα πρέπει να λογιστικοποιεί τις διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας των στοιχείων του ενεργητικού που 
διανέµονται και της λογιστικής αξίας των πληρωτέων µερισµάτων. Τις οδηγίες της ∆ιερµηνείας θα τις εφαρµόσει η Εταιρία 
από την 1/7/2009.  
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5. ∆ιαχείριση κινδύνων  

5.1 Χρήση χρηµατοοικονοµικών µέσων 
Η Εταιρία χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά µέσα για εµπορικούς, χρηµατοοικονοµικούς και επενδυτικούς σκοπούς. Η 
χρησιµοποίηση των χρηµατοοικονοµικών µέσων από την Εταιρία επηρεάζει ουσιωδώς την χρηµατοοικονοµική κατάσταση, 
την κερδοφορία και τις ταµειακές του ροές.  
 
Παρακάτω στην υπ΄αριθµ. 32 σηµείωση παρατίθεται ανάλυση της αξίας και των κατηγοριών των χρηµατοοικονοµικών 
µέσων που διαθέτει η Εταιρία καθώς και των λογαριασµών του Ισολογισµού στους οποίους αναγνωρίζονται τα εν λόγω 
χρηµατοοικονοµικά µέσα. Στην υπ΄αριθµ. 3.3 σηµείωση παρατίθεται πληροφόρηση σχετικά µε τον τρόπο αναγνώρισης και 
αποτίµησης των χρηµατοοικονοµικών µέσων, ενώ παρακάτω στην παρούσα σηµείωση παρατίθεται πληροφόρηση σχετικά µε 
τους κινδύνους που συνεπάγονται για την Εταιρία από την κατοχή των χρηµατοοικονοµικών µέσων.  
 

5.2 Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Η εταιρεία εκτίθεται σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, 
επιτόκια, τιµές αγοράς), πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας.   
 
Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της εταιρείας εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των χρηµατοπιστωτικών 
αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική απόδοση της 
εταιρείας. 
 
Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από την κεντρική οικονοµική υπηρεσία της εταιρείας, η οποία λειτουργεί µε 
συγκεκριµένους κανόνες που έχουν εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο παρέχει οδηγίες και 
κατευθύνσεις για την γενική διαχείριση του κινδύνου καθώς και ειδικές οδηγίες για την διαχείριση συγκεκριµένων κινδύνων 
όπως ο συναλλαγµατικός κίνδυνος, ο κίνδυνος επιτοκίου και ο πιστωτικός κίνδυνος. 
 
Η διαδικασία που ακολουθείται είναι η παρακάτω: 

• Αξιολόγηση των κινδύνων που σχετίζονται µε τις δραστηριότητες και τις λειτουργίες της εταιρείας, 
• Σχεδιασµός της µεθοδολογίας και επιλογή των κατάλληλων ενεργειών ή/ και χρηµατοοικονοµικών προϊόντων για 

την µείωση των κινδύνων και  
• Εκτέλεση/ εφαρµογή, σύµφωνα µε την εγκριθείσα από τη διοίκηση, διαδικασίας διαχείρισης κινδύνων. 

 
Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα της εταιρείας αποτελούνται κυρίως από καταθέσεις σε τράπεζες, δικαιώµατα υπεραναλήψης σε 
τράπεζες, εµπορικούς χρεώστες και πιστωτές, µερίσµατα πληρωτέα και υποχρεώσεις από δάνεια. 
 
Οι σηµαντικότεροι κίνδυνοι που απορρέουν από τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που διαθέτει η Εταιρία  είναι κυρίως οι εξής:  
Κίνδυνος αγοράς (κίνδυνος επιτοκίων και συναλλαγµατικός κίνδυνος)   
Πιστωτικός κίνδυνος  
Κίνδυνος ρευστότητας 
  

Κίνδυνος αγοράς   
Ως κίνδυνος αγοράς ορίζεται ο κίνδυνος στη βάση του οποίου η εύλογη αξία ή οι µελλοντικές ταµιακές ροές των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων της εταιρείας ενδέχεται να παρουσιάσουν διακυµάνσεις εξαιτίας µεταβολών στις τιµές της 
αγοράς.  
 
Ο εν λόγω κίνδυνος για την εταιρεία εστιάζεται κυρίως στον κίνδυνο µεταβολής των δανειακών επιτοκίων  και των 
συναλλαγµατικών ισοτιµιών. 
 
Συναλλαγµατικός κίνδυνος  
 
Το µεγαλύτερο µέρος των εµπορικών συναλλαγών της εταιρείας γίνονται µε το νόµισµα του κύριου οικονοµικού 
περιβάλλοντος (νόµισµα λειτουργίας), το οποίο είναι το ΕΥΡΩ και ως εκ τούτου δεν υπάρχει σηµαντικός κίνδυνος βάσει του 
οποίου η εύλογη αξία ή οι µελλοντικές ταµιακές ροές των χρηµατοοικονοµικών µέσων της εταιρείας ενδέχεται να 
παρουσιάσουν αξιοσηµείωτες διακυµάνσεις εξαιτίας µεταβολών στις ισοτιµίες ξένου συναλλάγµατος.  
 
Κίνδυνος επιτοκίων 
 Οι δανειακές υποχρεώσεις της Εταιρίας συνδέονται µε κυµαινόµενα επιτόκια (για περισσότερες πληροφορίες βλέπε 
παρακάτω στην υπ΄αριθµ. 19 σηµείωση).  
 
Η Εταιρία δεν χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα. Όπως και στο προηγούµενο έτος τα υπόλοιπα (εκτός δανειακών 
υποχρεώσεων) λοιπά χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και οι λοιπές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις δεν 
επηρεάζονται σηµαντικά από τιµές επιτοκίων. 
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Παρακάτω στην υπ΄αριθµ. 35 σηµείωση παρατίθεται πίνακας που παρουσιάζει τον βαθµό έκθεσης της Εταιρείας στον 
κίνδυνο επιτοκίων. 
 
Πιστωτικός κίνδυνος  
Η Εταιρία εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, ο οποίος συνίσταται στη αδυναµία του αντισυµβαλλόµενου µέρους  να εξοφλήσει 
πλήρως τα ποσά που οφείλει όταν αυτά προκύπτουν. Συγκεκριµένα, ο εν λόγω κίνδυνος εστιάζεται περισσότερο στο κίνδυνο 
αδυναµίας είσπραξης από την Εταιρία των απαιτήσεων προς πελάτες της.  
 
Η εταιρεία έχει θεσπίσει και εφαρµόζει διαδικασίες πιστωτικού ελέγχου µε στόχο την ελαχιστοποίηση των επισφαλειών και 
την άµεση κάλυψη των απαιτήσεων µε αξιόγραφα. Οι πωλήσεις χονδρικής γίνονται κυρίως σε πελάτες µε αξιολογηµένο 
ιστορικό πιστώσεων. Σηµαντικό µέρος των µη αποµειωµένων απαιτήσεων αφορά κρατικούς οργανισµούς. H πολιτική της 
εταιρείας είναι να συνεργάζεται µόνο µε αξιόπιστους πελάτες. Στις περιπτώσεις ενδείξεων επισφάλειας των απαιτήσεων, 
διενεργούνται σχετικές προβλέψεις αποµειώσεων. 
 
Η διοίκηση της εταιρείας θεωρεί ότι όσες απαιτήσεις δεν έχουν αποµειωθεί είναι υψηλής πιστωτικής ποιότητας. Κανένα από 
τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία της εταιρείας δεν έχει ασφαλιστεί µε υποθήκη ή άλλη µορφή πιστωτικής 
ασφάλισης. 
 
Για τις λοιπές απαιτήσεις όπως και για τα υπόλοιπα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, η εταιρεία δεν εκτίθεται σε σηµαντικό 
πιστωτικό κίνδυνο.  
 
Παρακάτω στην υπ΄αριθµ. 34 σηµείωση παρατίθεται πίνακας που παρουσιάζει τον µέγιστο βαθµό έκθεσης της εταιρείας 
στον πιστωτικό κίνδυνο. 
 
Κίνδυνος ρευστότητας  
Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος η Εταιρία  να αντιµετωπίσει µια δυσκολία στο να εκπληρώσει τις δεσµεύσεις της, οι 
οποίες σχετίζονται µε τις χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις. 
 
Η Εταιρία διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας της µε προσεκτική παρακολούθηση των χρεών των µακροπρόθεσµων 
χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων καθώς επίσης και των πληρωµών που πραγµατοποιούνται καθηµερινά. Οι ανάγκες 
ρευστότητας παρακολουθούνται σε διάφορες χρονικές ζώνες, σε καθηµερινή και εβδοµαδιαία βάση καθώς και σε µια 
κυλιόµενη περίοδο 30 ηµερών. Οι µακροπρόθεσµες ανάγκες ρευστότητας για τους επόµενους 6 µήνες και το επόµενο έτος 
προσδιορίζονται µηνιαία.  
 
Παρακάτω στην υπ΄αριθµ. 35  σηµείωση παρατίθεται πίνακας που παρουσιάζει στοιχεία της ληκτότητας των 
χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων της Εταιρείας. 
 

5.3 Πολιτική ∆ιαχείρισης Κινδύνων 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο (∆.Σ.) έχει την τελική ευθύνη για την ανάληψη από την Εταιρία παντός είδους κινδύνων καθώς και 
για την παρακολούθηση τους σε τακτική βάση. Επιπλέον το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει την ευθύνη για την παρακολούθηση 
της κεφαλαιακής επάρκειας της Εταιρίας.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µέσω εντεταλµένων στελεχών της Γενικής, Οικονοµικής και Εµπορικής ∆ιεύθυνσης: 
(α) θεσπίζει και εφαρµόζει διαδικασίες και ρυθµίσεις που επιτρέπουν τον εντοπισµό των κινδύνων, οι οποίοι συνδέονται µε 
τις δραστηριότητες, τις διαδικασίες και τα συστήµατα λειτουργίας της Εταιρείας  (ιδίως τον πιστωτικό κίνδυνο, τον κίνδυνο 
αγοράς και τον λειτουργικό κίνδυνο).  
(β) καθορίζει το ανεκτό επίπεδο κινδύνου.  
 (γ) µεριµνά ώστε η Εταιρία να διαθέτει την απαιτούµενη κεφαλαιακή επάρκεια και την εν γένει διαχείριση των κινδύνων που 
απορρέουν από τη λειτουργία της.  
 
Ειδικότερα, σε σχέση µε τους υφιστάµενους κινδύνους, οι βασικές αρχές διαχείρισης κινδύνων ως προς κάθε επιµέρους 
κίνδυνο, είναι οι εξής :  
 
Στο πλαίσιο της διαχείρισης του κινδύνου αγοράς, η γενική ∆ιεύθυνση σε συνεργασία µε την Οικονοµική, διαµορφώνει τις 
διαδικασίες και τις πολιτικές που είναι απαραίτητες για την αποτελεσµατική πρόληψη και διαχείριση του προκείµενου 
κινδύνου. Επίσης, µεριµνά για την αποτελεσµατική εφαρµογή των προβλεποµένων για το σκοπό αυτό διαδικασιών και 
ρυθµίσεων και ιδίως: 

• µεριµνά ώστε να υφίσταται επάρκεια των ιδίων κεφαλαίων σε σχέση µε τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα της 
εταιρείας.  

• καταγράφει την πολιτική των προσεγγίσεων και των µεθόδων υπολογισµού της αξίας των ανοιγµάτων και της 
προσαρµογής της αξίας και των προβλέψεων αυτών. 

• µελετά σε συνεργασία µε ειδικούς συµβούλους της εταιρείας την τυχόν ανάγκη απόκτησης µέσων αντιστάθµισης 
κινδύνων, όπως επίσης και την ύπαρξη εναλλακτικών τύπων χρηµατοδότησης. 
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• διενεργεί σχετικές αναλύσεις ευαισθησίας και εφαρµόζει προγράµµατα προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων. 
 
Στο πλαίσιο της διαχείρισης του πιστωτικού κινδύνου το ∆ιοικητικό Συµβούλιο διαµορφώνει τις διαδικασίες και τις πολιτικές 
που είναι απαραίτητες για την αποτελεσµατική πρόληψη και διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, µε τη συνεργασία κυρίως της Γενικής, Οικονοµικής και Εµπορικής ∆ιεύθυνσης: 

• θεσπίζει και εφαρµόζει διαδικασίες πιστωτικού ελέγχου µε στόχο την ελαχιστοποίηση των επισφαλειών και την 
άµεση κάλυψη των απαιτήσεων µε αξιόγραφα. 

• προβαίνει στο διαχωρισµό των απαιτήσεων και λοιπών ανοιγµάτων σε:  - απαιτήσεις υπό καθυστέρηση και - 
επισφαλείς απαιτήσεις (impaired).  

• ελέγχει διαρκώς τις απαιτήσεις του, είτε χωριστά είτε κατά οµάδα και ενσωµατώνει τις πληροφορίες αυτές στα 
control του πιστωτικού ελέγχου 

• προσδιορίζει τα ποσά των απαιτούµενων αποµειώσεων επισφαλών απαιτήσεων  
• προσδιορίζει τις πολιτικές και τις διαδικασίες αποτίµησης και διαχείρισης τυχόν εξασφαλίσεων  
• προβαίνει σε ανάλυση των διαφόρων κατηγοριών ανοιγµάτων µε βάση την εναποµένουσα ληκτότητα τους. 
• αξιολογεί τις ασφάλειες που παρέχονται υπέρ της Εταιρίας.  
• ελέγχει την ακεραιότητα, αξιοπιστία και ακρίβεια των πηγών δεδοµένων που χρησιµοποιεί καθώς και τη 

διαδικασία επικαιροποιήσεως αυτών.   
• εκτιµά, σε συνεργασία µε την Εµπορική ∆ιεύθυνση,  την πιστοληπτική ικανότητα των αντισυµβαλλόµενων 

πελατών.  
 
Για την µείωση του πιστωτικού κινδύνου, λαµβάνονται υπόψη η πιστοληπτική ικανότητα του αντισυµβαλλόµενου  αλλά και ο 
τοµέας της οικονοµίας στον οποίο δραστηριοποιείται, καθώς και ποιοτικά και ποσοτικά χαρακτηριστικά του. 
 
Η πολιτική της Εταιρίας είναι να συνεργάζεται µόνο µε αξιόπιστους πελάτες.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, µε τη συνεργασία κυρίως της Οικονοµικής ∆ιεύθυνσης, διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητάς της 
µέσω προσεκτικής παρακολούθησης των προγραµµατισµένων πληρωµών για µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις, καθώς και των 
ταµειακών εκροών από την καθηµερινή της δραστηριότητα. Οι ανάγκες ρευστότητας παρακολουθούνται σε διάφορες 
χρονικές ζώνες (καθηµερινή, εβδοµαδιαία, µηνιαία βάση).  
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6. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

 
Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
 
Σηµ: Επί των Παγίων ή Ακινήτων των εταιρειών της εταιρείας δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη. 

 

7. Άυλα περιουσιακά στοιχεία  

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αφορούν αξίες λογισµικών προγραµµάτων (αξία αδειών, αναβαθµίσεις κ.α.). 
 
Η εξέλιξη των κονδυλίων που αφορούν τα άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία της εταιρείας κατά τη διάρκεια της χρήσης 2008 
και τη συγκρίσιµη χρήση 2007 έχουν ως εξής:  

Οικόπεδα & Κτίρια
Μεταφορικά µέσα & 
µηχ/κός εξοπλισµός

Έπιπλα και Λοιπός 
εξοπλισµός

Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 2.020.262 2.370.283 259.432 4.649.977

Συσσωρευµένη απόσβεση (867.832) (1.148.497) (172.150) (2.188.479)

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2007
1.152.430 1.221.786 87.282 2.461.498

Μικτή Λογιστική αξία 2.030.062 2.431.223 264.396 4.725.681

Συσσωρευµένη απόσβεση (913.181) (1.229.492) (189.219) (2.331.892)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2007
1.116.882 1.201.729 75.178 2.393.789

Μικτή Λογιστική αξία 2.030.062 1.899.918 200.178 4.130.159

Συσσωρευµένη απόσβεση (950.631) (951.430) (134.372) (2.036.433)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008
1.079.431 948.488 65.805 2.093.725

Οικόπεδα & Κτίρια
Μεταφορικά µέσα & 
µηχ/κός εξοπλισµός

Έπιπλα και Λοιπός 
εξοπλισµός

Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2007
1.152.430 1.221.786 87.282 2.461.498

Προσθήκες 9.801 60.940 4.963 75.703

Πωλήσεις - Μειώσεις 0 0 0 0

Αποσβέσεις (45.349) (80.997) (17.067) (143.413)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2007
1.116.882 1.201.729 75.178 2.393.789

Προσθήκες 0 34.284 6.182 40.465

Πωλήσεις - Μειώσεις 0 (222.054) 0 (222.054)

Αποσβέσεις (37.451) (65.470) (15.554) (118.476)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008
1.079.431 948.488 65.805 2.093.725
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8. Αναβαλλόµενος φόρος 

Το µεγαλύτερο ποσό των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων είναι ανακτήσιµο σε διάστηµα πέραν των 12 µηνών, 
όπως επίσης, το µεγαλύτερο ποσό των αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων είναι πληρωτέο σε διάστηµα πέραν των 
12 µηνών. 

 
Ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος στον οποίο υπόκειται η εταιρεία έχει ως εξής: 

Χρήση Συντελεστής 

2007 25% 
2008 25% 
2009  25% 

          2010  24% 
          2011  23% 
          2012  22% 
          2013  21% 
          2014  20% 
  

Σηµειώνεται ότι οι µειωµένοι συντελεστές εισοδήµατος των χρήσεων 2010 – 2014 θεσπίστηκαν µε σχετικές διατάξεις νόµου 
στη χρήση 2008.  Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις της Εταιρίας έχουν αποτιµηθεί µε τους 
φορολογικούς συντελεστές που αναµένονται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα τακτοποιηθεί η απαίτηση ή 
θα διακανονιστεί η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπόψη τους παραπάνω θεσπισµένους φορολογικούς συντελεστές. 
 
Ο συµψηφισµός των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων λαµβάνει χώρα όταν υπάρχει, από 
πλευράς εταιρείας, εφαρµόσιµο νοµικό δικαίωµα για κάτι τέτοιο και όταν οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος αφορούν 
στην ίδια φορολογική αρχή. 

 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις – υποχρεώσεις προέκυψαν ως εξής: 
 

Μικτή Λογιστική αξία 90.890 

Συσσωρευµένη απόσβεση (71.619) 
Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2007 19.271 

Μικτή Λογιστική αξία 95.984 

Συσσωρευµένη απόσβεση (76.925) 
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2007 19.059 

Μικτή Λογιστική αξία 95.984 

Συσσωρευµένη απόσβεση (81.472) 
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 14.512 

(4.547) 

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2007 19.271 

Προσθήκες 5.094 
Αποσβέσεις (5.307) 
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2007 19.059 

Προσθήκες 0 
Αποσβέσεις (4.547) 
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2008 14.512 
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9. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

Στο λογαριασµό περιλαµβάνονται εκείνες οι  απαιτήσεις οι οποίες πρόκειται να εισπραχθούν µετά το τέλος της επόµενης 
χρήσης. Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις της εταιρείας και της Εταιρείας αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

31/12/2008 31/12/2007

∆οσµένες Εγγυήσεις 4.925 4.925 

Σύνολο µακροπρ.απαιτήσεων 4.925 4.925  

Οι παραπάνω αξίες αντικατοπτρίζουν ταυτόχρονα τις εύλογες αξίες αυτών. 

 

10. Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

31/12/2008 31/12/2007

Εµπορεύµατα 101.288 132.803

Προϊόντα 96.417 170.902

Πρώτες & βοηθητικές υλές 282.540 325.856

Σύνολο 480.245 629.561  
 

 

11. Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις  

Οι πελάτες και οι λοιπές εµπορικές απαιτήσεις της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

31/12/2008 31/12/2007

Πελάτες 690.219 899.866 

Επιταγές εισπρακτέες 467.002 487.136 

Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 0 7.373 

Μείον: Προβλέψεις αποµείωσης (68.283) (55.931)

Καθαρές Εµπορικές Απαιτήσεις 1.088.938 1.338.444  

 

Η λογιστική αξία των παραπάνω απαιτήσεων αντικατοπτρίζει την εύλογη αξία τους. 

 

Απαίτηση Υποχρέωση Απαίτηση Υποχρέωση

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία

Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 56.884 57.303 55.747 55.755 

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 144.792 307.389 60.061 262.329 

Κυκλοφοριακά Στοιχεία

Απαιτήσεις 56.517 53.373 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Παροχές σε Εργαζοµένους 57.511 (4.820) 63.092 4.234 

Ληφθείσες επιχορηγήσεις 75.651 55.967 69.486 51.614 

Σύνολο 279.240 298.073 189.644 256.165

(117.767) (112.115) (117.767)

31/12/200731/12/2008

∆ιαφορά λογιστικής εκτίµησης αναβαλλόµενων 

φορολογικών υποχρεώσεων-απαιτήσεων 
(112.115)
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Για όλες τις απαιτήσεις της Εταιρίας έχει πραγµατοποιηθεί εκτίµηση των ενδείξεων για τυχόν αποµείωση τους. Ορισµένες 
από τις απαιτήσεις έχουν υποστεί αποµείωση όπως φαίνεται παραπάνω στην ανάλυση των κονδυλίων απαιτήσεων. Οι 
απαιτήσεις που έχουν υποστεί αποµείωση αφορούν κυρίως σε πελάτες της Εταιρίας οι οποίοι αντιµετωπίζουν οικονοµικές 
δυσκολίες. 
 
12. Λοιπές απαιτήσεις 

Οι λοιπές  απαιτήσεις της εταιρείας αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

 

Οι παραπάνω αξίες αντικατοπτρίζουν ταυτόχρονα τις εύλογες αξίες αυτών. 

 

13. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα της εταιρείας αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

 

 
14. Μετοχικό κεφάλαιο και υπέρ το άρτιο 

Αριθµός µετοχών Μετοχικό Κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο Σύνολο

Υπόλοιπα 1/1/2007 2.820.000 1.212.600 928.468 2.141.068 

Αύξηση µε κεφαλαιοποίηση υπεραξίας 0 0 0 0 

Υπόλοιπα 31/12/2007 2.820.000 1.212.600 928.468 2.141.068 

Μεταβολές κατά τη διάρκεια της χρήσης 0 0 0 0 

Υπόλοιπα 31/12/2008 2.820.000 1.212.600 928.468 2.141.068  
 
 
 
15. Λοιπά Αποθεµατικά 

Τα λοιπά αποθεµατικά της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

31/12/2008 31/12/2007

Απαιτήσεις Από Ελληνικό ∆ηµόσιο 27.140 15.515

∆άνεια προσωπικού 0 150 

Έξοδα επόµενων χρήσεων 70.997 51.261

Λοιπές απαιτήσεις 24.606 10.483

Καθαρές απαιτήσεις Χρεωστών 122.743 77.409 

31/12/2008 31/12/2007

∆ιαθέσιµα στο ταµείο 2.581 742

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις 102.824 172.893

Σύνολο 105.405 173.635

Το πραγµατικό σταθµισµένο επιτόκιο των τραπεζικών καταθέσεων έχει ως εξής:

1/1-31/12/2008     1/1-31/12/2007

Καταθέσεις   ΕURO 4,00% 3,80%
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Το τακτικό αποθεµατικό σχηµατίζεται σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής Νοµοθεσίας (Ν.2190/20, άρθρα 44 και 45) 
κατά την οποία ποσό τουλάχιστον ίσο µε το 5% των ετησίων καθαρών (µετά φόρων) κερδών, είναι υποχρεωτικό να 
µεταφερθεί στο Τακτικό Αποθεµατικό µέχρι το ύψος του να φθάσει το ένα τρίτο του καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου. 
Το τακτικό αποθεµατικό µπορεί να χρησιµοποιηθεί για κάλυψη ζηµιών µετά από απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 
των µετόχων, και ως εκ τούτου δεν µπορεί να χρησιµοποιηθεί για οποιοδήποτε άλλο λόγο.  
 
Τα αφορολόγητα αποθεµατικά σχηµατίζονται σύµφωνα µε τις διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσίας από φορολογηµένα, 
αφορολόγητα ή ειδικώς φορολογηθέντα έσοδα και κέρδη. Τα ανωτέρω αποθεµατικά µπορούν να κεφαλαιοποιηθούν ή να 
διανεµηθούν µε απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, αφού ληφθούν υπόψη οι περιορισµοί που µπορεί 
να ισχύουν κάθε φορά. 
 
 
16. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

Οι υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία αναλύονται ως εξής: 

 

 

17. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

Η ανάλυση των υπολοίπων των προµηθευτών και των λοιπών συναφών υποχρεώσεων της εταιρείας έχει ως εξής: 

 

31/12/2008 31/12/2007

Προµηθευτές 383.571 562.070

Προκαταβολές πελατών (1.808) 1.829

Σύνολο 381.763 563.899
 

 

Οι παραπάνω λογιστικές αξίες αντικατοπτρίζουν ταυτόχρονα τις εύλογες αξίες αυτών. 

 

31/12/2008 31/12/2007 

Υποχρεώσεις ισολογισµού για: 
Συνταξιοδοτικές παροχές 152.679 175.001 
Σύνολο 152.679 175.001 
Προσαρµογή υποχρεώσεων σε όφελος των 
αποτελεσµάτων 
Αναθεώρηση λογιστικής εκτίµησης λόγω µεταβολής 

συνθηκών (οικειοθελείς αποχωρήσεις προσωπικού, 

ανανέωση προσωπικού κ.λ.π.) 36.215 16.938 
Χρεώσεις στα αποτελέσµατα (13.893) (6.343) 
Σύνολο 22.322 10.595 

Αφορολόγητα 
αποθεµατικά

Αφορολόγητα 
αποθεµατικά

Σύνολο

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2007 100.130 779.424 879.554

Μεταβολές κατά τη διάρκεια της χρήσης 11.136 (123.376) (112.240)

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2007 111.266 656.048 767.314

Μεταβολές κατά τη διάρκεια της χρήσης 5.886 (235.000) (229.114)

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2008 117.152 421.048 538.200
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18. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 

Η ανάλυση των τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων της εταιρείας έχει ως εξής: 

31/12/2008 31/12/2007

Υποχρέωση Φόρου εισοδήµατος 22.410 (913)

Υποχρεώσεις λοιπών φόρων 100.867 77.967

Σύνολο 123.277 77.054  

Οι παραπάνω λογιστικές αξίες αντικατοπτρίζουν ταυτόχρονα τις εύλογες αξίες αυτών. 

 

19. Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 

Οι δανειακές υποχρεώσεις της εταιρείας έχουν ως εξής: 

 

31/12/2008 31/12/2007

Βραχυπρόθεσµα δάνεια
Τραπεζικός δανεισµός 203.121 324.852

Σύνολο βραχυπρόθεσµων δανείων 203.121 324.852  
 

Τα πραγµατικά σταθµισµένα µέσα επιτόκια δανεισµού της εταιρείας, την ηµεροµηνία του ισολογισµού είναι τα παρακάτω: 

            
                                                            31/12/2008     31/12/2007 
 
Τραπεζικός δανεισµός                            Euribor + 1,2%    Euribor + 0,5% 
(βραχυπρόθεσµος)  σε €         
 

 

20. Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 

Η ανάλυση των λοιπών βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων της εταιρείας έχει ως εξής: 
 

31/12/2008 31/12/2007
∆εδουλευµένα έξοδα 417 0 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 44.882 44.823 
Λοιπές υποχρεώσεις 232.876 250.290 
Σύνολο 278.175 295.113  
 
 
 
21. Πωλήσεις  

Η ανάλυση των πωλήσεων της εταιρείας έχει ως εξής: 
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22. Κόστος πωληθέντων 

Το κόστος πωληθέντων αναλύεται ως εξής: 
 

 
 

23. Έξοδα διάθεσης  

Τα έξοδα διάθεσης της εταιρείας αναλύονται ως εξής:         

 

1/1 - 31/12/2008 1/1 - 31/12/2007

Συνταξιοδοτικές παροχές 0 1.768

Λοιπές παροχές σε εργαζοµένους 275.908 276.609

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 3.147 20.017

Παροχές τρίτων 37.165 55.969

Φόροι και τέλη 12.332 6.158

Αποσβέσεις ενσώµατων παγίων 17.077 21.806

Λοιπά διάφορα έξοδα 54.616 36.318

Σύνολο 400.245 418.645  
 

24. Έξοδα διοίκησης  

Τα έξοδα διοίκησης της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

1/1 - 31/12/2008 1/1 - 31/12/2007 

Πωλήσεις εµπορευµάτων 1.280.436 1.426.315 
Πωλήσεις προιόντων 1.862.963 2.101.443 
Πωλήσεις λοιπών αποθεµάτων και άχρηστου υλικού 13.977 13.559 
Παροχή υπηρεσιών 36.983 67.368 
Σύνολο 3.194.360 3.608.685 

1/1 - 31/12/2008 1/1 - 31/12/2007

Συνταξιοδοτικές παροχές 3.113

Λοιπές παροχές σε εργαζοµένους 481.355 487.042
Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως 

έξοδο 1.716.011 1.823.636

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 10.334 3.097

Παροχές τρίτων 128.426 96.921

Φόροι και τέλη 3.855 0

Αποσβέσεις παγίων 94.736 104.564

Λοιπά διάφορα έξοδα 54.235 44.276

Σύνολο 2.488.952 2.562.649
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1/1 - 31/12/2008 1/1 - 31/12/2008

Συνταξιοδοτικές παροχές 1.462

Λοιπές παροχές σε εργαζοµένους 198.641 228.779

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 51.999 55.518

Λοιπές παροχές τρίτων 14.642 23.282

Φόροι και τέλη 27.180 0

Αποσβέσεις 11.210 22.353

Λοιπά διάφορα έξοδα 59.822 35.050

Σύνολο 363.493 366.444  

 

25. Λοιπά έξοδα  εκµετάλλευσης 

Τα λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

1/1 - 31/12/2008 1/1 - 31/12/2007

Πρόστιµα 0 232

Λοιπά ανόργανα έξοδα 17.794 10.170

Σύνολο 17.794 10.402  
 

26. Λοιπά έσοδα  εκµετάλλευσης 

Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

1/1 - 31/12/2008 1/1 - 31/12/2007

Έκτακτα & ανόργανα έσοδα 37.015 3.117

Λοιπά έσοδα προηγούµενων χρήσεων 0 20.674

προηγούµενων χρήσεων 0 16.938

Σύνολο 37.015 40.729  

 

27. Χρηµατοοικονοµικά  έξοδα 

Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

 

 

28. Φόρος εισοδήµατος 

Η φορολογική επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της Εταιρείας προσδιορίστηκε ως εξής: 

1/1 - 31/12/2008 1/1 - 31/12/2007 

Έξοδα τόκων από: 
Τόκοι & έξοδα λοιπών βραχυπροθέσµων 

χρηµατοδοτήσεων 15.784 13.822 

Προµήθειες Ε/Ε 1.430 2.088 
Λοιπά Τραπεζικά Έξοδα 3.548 4.338 

20.762 20.248 
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31/12/2008 31/12/2007

Τρέχων Φόρος Εισοδήµατος 0 41.462

Αναβαλλόµενη φορολογία χρήσεως (18.881) 31.116

ΣΥΝΟΛΟ (18.881) 72.578  
 
 
 
29. Βασικά Κέρδη ανά Μετοχή 

Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται µε τη διαίρεση του αναλογούντος στους µετόχους της εταιρείας κέρδους (ή ζηµίας) µε 
το σταθµισµένο µέσο όρο των σε κυκλοφορία µετοχών κατά τη διάρκεια της χρήσης. 
 

31/12/2008 31/12/2007

Κέρδη/(Ζηµίες) που αναλογούν στους µετόχους της µητρικής (40.990) 198.447

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών 2.820.000 2.820.000

Βασικά κέρδη/(ζηµιές) ανά µετοχή (Ευρώ ανά µετοχή) (0,01) 0,07  

 

30. Αµοιβές µελών ∆ιοίκησης 

Για τη χρήση που έληξε την 31/12/08, οι συνολικές αµοιβές και παροχές των µελών διοίκησης  της εταιρείας ανήλθαν σε € 
35.216 
 

31. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

 

Οι λοιπές συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη έχουν ως εξής: 

ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ  Β .Ε. 

Α .Ε .
INFORM  Π . ΛΥΚΟΣ  Α .Ε .

S .C . IN FORM  LYKOS  

ROMAN IA
ΣΥΝΟΛΑ

ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ  Β .Ε . 

Α .Ε .
34.317 34 .317

INFORM  Π . ΛΥΚΟΣ  

Α .Ε .
28 .310 28 .310

S .C . IN FORM  LYKOS  

ROMAN IA
35 .831 35 .831

ΣΥΝΟΛΑ 64 .141 34 .317 98 .458

Α
Π
Α
Ι
Τ
Η
Σ
Η

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ  ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ  - ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  31/12/2008

Υ  Π  Ο  Χ  Ρ  Ε  Ω  Σ  Η  
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ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ Β.Ε. 

Α.Ε.
INFORM Π. ΛΥΚΟΣ Α.Ε.

S.C. INFORM LYKOS 

ROMANIA
ΣΥΝΟΛΑ

ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ Β.Ε. 

Α.Ε.
140.351 140.351

INFORM Π. ΛΥΚΟΣ 

Α.Ε.
119.088 119.088

S.C. INFORM LYKOS 

ROMANIA
102.224 102.224

ΣΥΝΟΛΑ 221.312 140.351 0 361.663

Α
Π
Α
Ι
Τ
Η
Σ
Η

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ - ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 31/12/2007

Υ Π Ο Χ Ρ Ε Ω Σ Η 

 

 

 

ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ  Β .Ε. 

Α .Ε .
INFORM  Π . ΛΥΚΟΣ Α.Ε .

S .C . INFORM  LYKOS 

ROMANIA
ΣΥΝΟΛΑ

ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ  Β .Ε . 

Α .Ε .
261.234 201.406 462 .640

INFORM  Π . ΛΥΚΟΣ 

Α .Ε .
309.945 309 .945

S.C . INFORM  LYKOS 

ROMANIA
117.637 117 .637

ΣΥΝΟΛΑ 427 .582 261 .234 201 .406 688 .816

Π
Ω
Λ
Η
Τ
Η
Σ

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΑΓΟΡΕΣ  1/1  - 31/12/2008

Α  Γ Ο  Ρ  Α  Σ  Τ  Η  Σ

 

ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ  Β.Ε. 

Α .Ε.
INFORM  Π . ΛΥΚΟΣ Α.Ε.

S .C . INFORM  LYKOS 

ROMANIA
ΣΥΝΟΛΑ

ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ Β.Ε. 

Α .Ε.
353.768 353.768

INFORM  Π . ΛΥΚΟΣ 

Α .Ε.
464.370 464.370

S.C . INFORM  LYKOS 

ROMANIA
102.224 102.224

ΣΥΝΟΛΑ 566.594 353.768 0 920.362

Π
Ω
Λ
Η
Τ
Η
Σ

Α Γ Ο  Ρ Α Σ  Τ  Η  Σ

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΑΓΟΡΕΣ 1/1  - 31/12/2007
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32. Χρηµατοοικονοµικά µέσα της Εταιρίας 

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

Κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών 
περιουσιακών στοιχείων και 
χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων 

Κονδύλια 
Ισολογισµού

31/12/2008 31/12/2007

Μη κυκλοφοριακά στοιχεία 
ενεργητικού
∆άνεια και απαιτήσεις Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις (*) 0 0
Σύνολο 0 0

Κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού

∆άνεια και απαιτήσεις Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις (*) 1.088.938 1.331.071

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 105.405 173.635

Σύνολο 1.194.342 1.504.706

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών 
περιουσιακών στοιχείων 

1.194.342 1.504.706

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις (*) 383.571 562.070
Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 0 0
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 203.121 324.852

Σύνολο 586.692 886.922
Σύνολο χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων

586.692 886.922

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία στην εύλογη 
αξία µέσω των αποτελεσµάτων 

Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις στο 
αποσβεσµένο κόστος

 

 

(*) Το κονδύλι σε σχέση µε εµφανιζόµενο στον Ισολογισµό, διαφέρει κατά: 
� απαιτήσεις ή υποχρεώσεις που δεν συνεπάγονται τη µεταβίβαση µετρητών ή άλλων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων.  
� προπληρωθέντα έξοδα ή προεισπραχθέντα έσοδα που δεν συνιστούν συµβατικές υποχρεώσεις για λήψη ή παράδοση µετρητών ή 

άλλων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού. 
� απαιτήσεις που δεν είναι συµβατικές, αλλά επιβάλλονται από κρατικές ρυθµίσεις. 
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33. Κίνδυνος επιτοκίων 

Ο παρακάτω πίνακας συνοψίζει την έκθεση της Εταιρίας στον κίνδυνο επιτοκίων την 31/12/08 και 31/12/07. 

 

31/12/2008

(α) Χρηµατοοικονοµικά Περιουσιακά στοιχεία 
Έντοκα µε 
µεταβλητό 
επιτόκιο

Έντοκα µε 
σταθερό  
επιτόκιο

Άτοκα Σύνολο

∆άνεια και απαιτήσεις 0 0 1.088.938 1.088.938
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία στην εύλογη 

αξία µέσω των αποτελεσµάτων 0 0 105.405 105.405

Σύνολο (α) 0 0 1.194.342 1.194.342

(β) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις
Έντοκα µε 
µεταβλητό 
επιτόκιο

Έντοκα µε 
σταθερό  
επιτόκιο

Άτοκα Σύνολο

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις
0 0 383.571 383.571

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις
203.121 0 0 203.121

Σύνολο (β) 203.121 0 383.571 586.692
Υπόλοιπο έκθεσης (203.121)

31/12/2007

(α) Χρηµατοοικονοµικά Περιουσιακά στοιχεία 
Έντοκα µε 
µεταβλητό 
επιτόκιο

Έντοκα µε 
σταθερό  
επιτόκιο

Άτοκα Σύνολο

∆άνεια και απαιτήσεις 0 0 1.331.071 1.331.071
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία στην εύλογη 
αξία µέσω των αποτελεσµάτων 0 0 173.635 173.635

Σύνολο (α) 0 0 1.504.706 1.504.706

(β) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις
Έντοκα µε 
µεταβλητό 
επιτόκιο

Έντοκα µε 
σταθερό  
επιτόκιο

Άτοκα Σύνολο

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις
0 0 562.070 562.070

Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις
324.852 0 0 324.852

Σύνολο (β) 324.852 0 562.070 886.922
Υπόλοιπο έκθεσης (324.852)  

 

Όπως φαίνεται και παραπάνω, η Εταιρία  ήταν εκτεθειµένη την 31/12/2008 στις µεταβολές της αγοράς των επιτοκίων, µέσω 
κυρίως των δανειακών  υποχρεώσεών της που υπόκειται σε µεταβλητά επιτόκια (κυρίως επί του Euribor - Euro Interbank 
Offered Rate).  
 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία των αποτελεσµάτων και των ιδίων κεφαλαίων σε µία λογική µεταβολή των 
επιτοκίων της τάξης του +/- 1,5 % (+/- 0,5 % για τη χρήση 2007). Αυτές οι µεταβολές θεωρούνται λογικές, καθώς 
βασίζονται σε τρέχουσες συνθήκες (µεταβολή του Επιτοκίου Κεντρικής Τράπεζας – ΕΚΤ). 
 

31/12/2008 31/12/2007
Αποτέλεσµα µετά φόρων             (+/-) 3.047 1.624
Ίδια κεφάλαια                              (+/-) 2.285 1.218  
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Η έκθεση της Εταιρείας στον κίνδυνο επιτοκίου, διαφέρει κατά τη διάρκεια του έτους ανάλογα µε τον όγκο των σχετικών 
έντοκων συναλλαγών και υπολοίπων. Παρόλα αυτά, η παραπάνω ανάλυση, αν και προσεγγιστική, θεωρείται 
αντιπροσωπευτική της έκθεσης της Εταιρείας στον κίνδυνο επιτοκίου. 
 

34. Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο Πίνακας που παρουσιάζει τον µέγιστο βαθµό έκθεσης της Εταιρίας στον πιστωτικό κίνδυνο έναντι των 
χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων της έχει ως εξής:  
 

31/12/2008 31/12/2007

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 105.405 173.635
Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις (*) 1.113.544 1.348.927
ΣΥΝΟΛΟ 1.218.948 1.522.562

(*) Το κονδύλι διαφέρει σε σχέση µε αυτό του ισολογισµού κατά το ποσό των προκαταβολών προς τρίτους 

(προµηθευτές παγίων, αποθεµάτων κ.α.)  
 

Τα ταµειακά ισοδύναµα αφορούν βραχυχρόνιες, υψηλής ευκολίας ρευστοποίησης επενδύσεις, που είναι εύκολα µετατρέψιµες 
σε µετρητά και είναι τόσο κοντά στη λήξη τους που εµφανίζουν αµελητέο κίνδυνο για αλλαγές την αποτίµησή τους κατά το 
χρόνο της ρευστοποίησής τους και καταθέσεις προθεσµίας. 
 
Το υπόλοιπο που αφορά τις απαιτήσεις έναντι πελατών, αφορά υπόλοιπο µετά αποµειώσεων, χωρίς να ληφθούν υπόψη 
εξασφαλίσεις ή άλλες πιστωτικές αναβαθµίσεις. 
 
Η διοίκηση της Εταιρίας θεωρεί ότι όσες απαιτήσεις δεν έχουν αποµειωθεί είναι υψηλής πιστωτικής ποιότητας.   
 
Κανένα από τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία της Εταιρίας δεν έχει ασφαλιστεί µε υποθήκη ή άλλη µορφή 
πιστωτικής ασφάλισης. 
 
Για τις λοιπές απαιτήσεις όπως και για τα υπόλοιπα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, η Εταιρία δεν εκτίθεται σε σηµαντικό 
πιστωτικό κίνδυνο.  
 

35. Κίνδυνος ρευστότητας 

Στον παρακάτω πίνακα αναλύεται η ληκτότητα των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων. 

 

 

31/12/2008

Σύνολο
Εντός 

6 µηνών
6 έως 

12 µήνες
Από 1 

έως 5 έτη
Αργότερα από  

5 έτη
Βραχυ/µες δανειακ 

υπ. 203.121 0 203.121

Εµπορικές 

Υποχρεώσεις (*) 383.571 383.571

Λοιπές          

Υποχρεώσεις 44.882 232.876 277.757

428.453 0 232.876 0 661.328

(*)

Υπόλοιπα προµηθευτών (όχι προκαταβολές από πελάτες ή κάθε τρίτο)

Βραχυπρόθεσµες Μακροπρόθεσµες
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31/12/2007

Σύνολο
Εντός 

6 µηνών
6 έως 

12 µήνες
Από 1 

έως 5 έτη
Αργότερα από  

5 έτη
Βραχυ/µες δανειακ 

υπ. 234.852 90.000 324.852

Εµπορικές 

Υποχρεώσεις (*) 562.070 0 562.070

Λοιπές 

υποχρεώσεις 44.823 250.290 295.113

606.893 0 250.290 0 857.183

(*)

Υπόλοιπα προµηθευτών (όχι προκαταβολές από πελάτες ή κάθε τρίτο)

ΜακροπρόθεσµεςΒραχυπρόθεσµες

 

 

36. Ασυνήθεις συναλλαγές 

∆ε συντρέχει περίπτωση περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων, καθαρής θέσης, καθαρών κερδών ή ταµειακών ροών τα 
οποία να είναι ασυνήθη λόγω της φύσης, του µεγέθους ή της περίπτωσής τους. 
 
 
37. Καταβλητέα µερίσµατα 

Τα µερίσµατα που καταβλήθηκαν από την εταιρεία είναι τα εξής:  
� Στη χρήση  2007 ποσό  € 282.000 
� Στη χρήση  2008 ποσό  € 282.000  

 
 
38. Μεταβολές στη διάρθρωση της επιχείρησης 

Στην παρούσα ενδιάµεση περίοδο δεν έλαβαν χώρα µεταβολές στη διάρθρωση της επιχείρησης, που οφείλονται σε αγορές ή 

πωλήσεις θυγατρικών και µακροπρόθεσµων επενδύσεων πλην των περιπτώσεων για τις οποίες  έχει γίνει σχετική αναφορά 

σε προηγούµενη παράγραφο. 

 

39. ∆εσµεύσεις - Επίδικες ή υπό διαιτησία δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων  

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που να έχουν σηµαντική επίπτωση στην 
οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της εταιρείας.  
 
Επί των Παγίων ή Ακινήτων της εταιρείας δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη. 
 
Οι εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες που χορηγήθηκαν από την εταιρεία έχουν ως εξής: 
 

 

Κατηγορία Ε/Ε 2008 2007

Ε/Ε Συµµετοχής 3.868 18.250
Ε/Ε Καλής Εκτέλεσης 28.630 37.201

Σύνολο 32.498 55.451



39 
 
40. Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις  

Η εταιρεία δεν έχει  ελεγχθεί φορολογικά για την χρήση 2008. Η εταιρεία δεν έχει σχηµατίσει σχετική πρόβλεψη για τις 
τυχόν επιβαρύνσεις που θα προκύψουν από τον φορολογικό έλεγχο στην ως άνω ανέλεγκτη φορολογικά χρήση, διότι το 
ποσό, ο χρόνος και οι πιθανότητες επέλευσης των επιβαρύνσεων αυτών δεν µπορούν να εκτιµηθούν µε επαρκή αξιοπιστία. 
 

41. Λοιπές γνωστοποιήσεις  

Την 29/08/2009 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.  αποφάσισε την συγχώνευση µε 
απορρόφηση της, από την µητρική εταιρία INFORM Π. ΛΥΚΟΣ Α.Ε. Οι διαδικασίες ολοκλήρωσης της συγχώνευσης 
αναµένεται να ολοκληρωθούν στο πρώτο ά εξάµηνο της χρήσης 2009. 
 

42. Γεγονότα µεταγενέστερα των οικονοµικών καταστάσεων 

∆εν υπάρχουν µεταγενέστερα των οικονοµικών καταστάσεων γεγονότα, τα οποία να αφορούν την εταιρεία, στα οποία 
επιβάλλεται αναφορά από τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

                                                  Θεσσαλονίκη, 21 Μαρτίου 2009 

  Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.                              Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ  ΤΟΥ ∆.Σ. 
                      & ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

ΛΥΚΟΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ 

Α.∆.T   ΑΒ 241783 

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΙ∆ΗΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ 
Α.∆.T  Τ205570 

 
Η ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ 

Α.∆.T.  ΑΕ 118025 
Α.Μ. Α∆ΕΙΑΣ  Ο.Ε.Ε. Ά ΤΑΞΗΣ 27532 

Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

ΚΑΡΑΘΟ∆ΩΡΟΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ 
Α.∆.Τ.: Τ234047 

Α. Μ. Α∆ΕΙΑΣ Ο.Ε.Ε. Α ΤΑΞΗΣ 26289 
ΤΑΞΗ 

Α∆ΑΜ ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΑ 


